Ciudad de México, a 24 de julio de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
At'n.: C.P. Leonardo Molina Vazquez

Director General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur #1971

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Ciudad de México

Ref. Informacidon 2do. Trimestire 2024
Fid/306916 HSBC México

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representads en su caracter de fiduciario,
prepard la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asf como la informacion relacionada
con los valores emitidos y los contratos aplicables, contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a su
ieal saber y entender, refleja razonablemente su situacion y que se cerciord de que en el periodo reportado
no existieran diferencias relevantes entre los ingresos del fideicomiso atribuibles a los bienes, derechos o
valores fideicomitidos v la informacion que recibié del administrador u operador relativa a los ingresos,
rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes de dichos bienes, derechos o valores.
Asimismo, manifiesta gue no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o faiseada
en este reporte frimestral o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Se expide la presente certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México, a los
24 dias del mes de julio de 2024.

Atentamente,

b (o)

Mi‘ﬁ%ﬁ% 1

Algfandra O] Sanchez Bastida
Delegado Fiduciario

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mualtiple,
Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria.




AN NORTHGATE

Ciudad de México, a 24 de julio de 2024

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Comision Nacional Bancaria y de Valores

Insurgentes Sur 1972

Torre Sur, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

Meéxico, Ciudad de México.

At’n: Lic Roberto Colado,

Supervisor Jefe de Emisoras

RE: Estados Financieros del Sesundo Trimestre 2024
Fideicomiso HSBC México F/306916

Estimado Lic Roberto,

Por medio de la presente Certificacion, “Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad
que, en el ambito de nuestras respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los ingresos,
rendimientos o cualesquiera otras cantidades provenientes de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente reporte trimestral, la cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este reporte trimestral o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Se expide la presente Certificacion para los efectos legales a que haya lugar, en la Ciudad de México,
a los 24 dias del mes de julio de 2024.

Atentamente,
NGM, L.L.C.
Gabriel Mizrahi Zonana éarloé{\lb;ﬁHidalgo Guzmén
Socio Responsable del Fondo de Capital Responsable del Area de Finanzas
(Equivalente a Director General) Responsable del Area Juridica

Av. Paseo de las Palmas, 405 — Piso 18
Col. Lomas de Chaoultepec. Del. Mizuel Hidaleo
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[105000] Comentarios de la Administracion

Comentarios de la administracion [bloque de texto]

El 28 de junio de 2012, Northgate Capital México, S. de R. L. de C. V., (Fideicomitente), HSBC México, S. A., Institucién de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, en su caracter de fiduciario emisor y Monex, Casa de Bolsa, S. A. de C. V.,
Monex Grupo Financiero, en su caracter de representante comun, celebraron el Fideicomiso Irrevocable No. F/306916 (el
Fideicomiso), cuya duracion sera de diez afios a partir de la fecha de celebraciéon pudiendo aumentar el plazo de vigencia con el
objeto de cumplir los fines del mismo; siendo los fideicomisarios en primer lugar, los tenedores de los certificados bursatiles,
respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y demas derechos establecidos a su favor en el contrato de Fideicomiso, y
el fideicomisario en segundo lugar es NGM, L.L.C., respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir de acuerdo con el contrato
de Fideicomiso. En cumplimiento con el contrato de Fideicomiso, el fiduciario emitird certificados bursétiles hasta por un monto
maximo de $2,764,000,000.00 (dos mil setecientos sesenta y cuatro millones de Pesos 00/100 M.N.).

El objeto del Fideicomiso es la emision de certificados bursatiles del tipo de certificados de capital de desarrollo cuyo propésito es,
entre otros, invertir el componente de flujo en capital privado. Para tal efecto el fiduciario contratard a NGM, L. L. C., como
administrador de las inversiones, con el fin de que tome las decisiones de inversion y a través de él, previa aprobacion del Comité
Técnico o de la Asamblea de Tenedores segun sea el caso, el Fideicomiso realice las inversiones en el capital de los vehiculos de
inversion del portafolio y las compafiias del portafolio, y lleve a cabo las desinversiones.

El objetivo de las inversiones es incrementar el valor a largo plazo del componente de flujo, principalmente por la via de
participaciones en el capital de sociedades elegibles dentro de un portafolio diversificado. El fideicomiso adquirira participaciones de
tenencia mayoritaria 0 minoritaria en empresas en operacion.

La Administracion del Fideicomiso es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos.

Informacion arevelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Fines del Fideicomiso
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A. Que el Fiduciario reciba, conserve, mantenga y en su oportunidad, enajene la propiedad de los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso y distribuya y administre los recursos que ingresen al mismo, derivado de la Emision o
por cualquier otra causa, en cada una de las Cuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

B. Que el Fiduciario constituya la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria Independiente, y abra,
administre y mantenga abiertas las Cuentas en las instituciones de crédito que el Comité Técnico le instruya, de conformidad con
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

C. Que el Fiduciario realice la Emision de los Certificados Bursatiles conforme a los términos y condiciones que al efecto le
instruya el Comité Técnico, y efectle los pagos que se establecen en el Titulo que ampare los mismos, asi como que el
Fiduciario realice (i) la Emision Inicial, (ii) las Llamadas de Capital, y (iii) las Emisiones Subsecuentes.

D. Que en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables, el Fiduciario suscriba los documentos y realice los actos
necesarios a fin de llevar a cabo la Emision y Colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo, sin limitar, el Acta de
Emision, el Titulo que ampare los Certificados Bursatiles, el Contrato de Administracion y el Contrato de Colocacién, y solicite y
obtenga de la CNBV, la BMV, el Indeval y cualquier otra Autoridad, las autorizaciones necesarias para llevarlas a cabo.

E. Que el Fiduciario, previa instruccion por escrito del Fideicomitente, celebre con el Intermediario Colocador el Contrato de
Colocacion conforme a los términos y condiciones que al efecto le instruya, y cumpla con las obligaciones previstas en el mismo.

F. Que el Fiduciario celebre con el Administrador el Contrato de Administracién y, previa aprobacion del Comité Técnico, el
Fideicomiso realice las Inversiones con cargo al Componente de Flujo, de conformidad con la Clausula Octava del Contrato de
Fideicomiso.

G. Conforme a los Contratos de Inversion, llevar cabo Inversiones en el capital de los Vehiculos de Inversion del Portafolio y
Compaiiias del Portafolio no listadas en bolsa al momento de la inversion, y participar en su consejo de administraciéon u érgano
equivalente, para promover su desarrollo, asi como otorgarles financiamiento.

H. Que el Fiduciario otorgue al Administrador un poder general para que éste realice las Inversiones y Desinversiones en los
Vehiculos de Inversion del Portafolio y Compafias del Portafolio, y celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de
Desinversién en nombre y por cuenta del Fideicomiso; en el entendido que el Administrador estara sujeto a que previo a la
realizacién de las Inversiones y Desinversiones en nombre y por cuenta del Fideicomiso, se obtenga la aprobacion del Comité
Técnico cuando éstas representen el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de la Asamblea de
Tenedores cuando éstas representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre
del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simultanea
0 sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran
considerarse como una sola.

I Que el Fiduciario celebre los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion y cumpla con los términos y
condiciones previstos en los mismos; en el entendido que el Fiduciario estara sujeto a que previo a la celebracién de los
Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion correspondientes, se obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando
las Inversiones y Desinversiones representen el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea
de Tenedores cuando éstas representen el 20% o mas del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al
cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de que dichas inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera
simultdnea o sucesiva en un periodo de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que
pudieran considerarse como una sola.

J.  Que el Fiduciario invierta el Efectivo Fideicomitido depositado en las Cuentas en Inversiones Permitidas de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
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K.  Que el Fiduciario contrate al Auditor Externo y, en su caso, lo sustituya de conformidad con las instrucciones que al efecto
emita el Comité Técnico otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes, se abstendran de votar respecto de dicho punto.

L. Que el Fiduciario contrate al Valuador Independiente autorizado para efectos de lo dispuesto en la Clausula Vigésima
Segunda del Contrato de Fideicomiso y, en su caso, lo sustituya en cualquier momento y de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones que al efecto emita el Comité Técnico
otorgadas en una sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes, se
abstendran de votar respecto de dicho punto.

M. Que el Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, todas las
obligaciones a su cargo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa,
més no limitativa, el pago de las cantidades adeudadas a los Tenedores de conformidad con el Titulo que ampare Certificados
Bursatiles, los Gastos de Emision y Colocacion, los Gastos de Mantenimiento y los Gastos de Inversion.

N. Que el Fiduciario prepare y proporcione toda aquella informacién relevante relacionada con el Fideicomiso, que de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular Unica de Emisoras, el Reglamento Interior de la BMV vy las
demas disposiciones aplicables, deba entregar a las Autoridades, a la BMV, al Comité Técnico, al Representante Comun, a los
Tenedores, a los Proveedores de Precios y al Valuador Independiente, a través de los medios establecidos para tal efecto y
dentro de los plazos previstos en las mismas disposiciones, asi como toda informacién que le sea solicitada o deba entregar de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

O. Que el Fiduciario, previas instrucciones del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Administrador, segun
corresponda en términos del Fideicomiso, tome las deméas acciones o lleve a cabo los actos necesarios para el adecuado
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin limitar, la celebracién de cualquier otro contrato o convenio,
contratacion de cualquier crédito o préstamo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, cuyos montos no deberan exceder en su
conjunto del 30% del Patrimonio del Fideicomiso, y el retiro y depésito de cualquier cantidad en las Cuentas, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que, la contratacién de cualquier crédito a cargo del Patrimonio del
Fideicomiso, estara sujeta a que previamente se obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando éstos representen el 5% o
mas del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores cuando éstos representen el 20% o0 mas
del Patrimonio del Fideicomiso con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia
de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultanea o sucesiva en un Periodo de 12 (doce) meses contados a partir de
gue se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola.

P. Que en lo no previsto en el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario lleve a cabo o suscriba todos los actos que sean
necesarios para el debido cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico.

Q. Que el Fiduciario otorgue los poderes generales o especiales que se requieran para la consecucion de los Fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y
con las instrucciones escritas que reciba del Comité Técnico y de conformidad con el Anexo “F” del Contrato de Fideicomiso.

R. Que una vez concluida la vigencia del Contrato de Fideicomiso y que se hayan cubierto todas las cantidades pagaderas
bajo los Certificados, el Fiduciario distribuya los bienes, derechos y cualquier otro activo que forme parte del Patrimonio del
Fideicomiso en ese momento, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y dé por extinguido el
Fideicomiso, otorgando al Fideicomitente el finiquito mas amplio que en su derecho corresponda.

El Fideicomitente reconoce que el Fiduciario no estara obligado a realizar acto alguno en contravencion al Fideicomiso o a la
regulacion aplicable. Asimismo, las Partes acuerdan que el Fiduciario y el Administrador no seran responsables por aquellos
actos que realicen en seguimiento de las instrucciones que el Comité Técnico o el Administrador, segun sea el caso, les
entreguen conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.
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Informacion arevelar sobre los objetivos de la administracion y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

El principal objetivo del Fideicomiso es el alcanzar un rendimiento que represente un mejor desempefio relativo al de la alternativa
de invertir en los mercados publicos de valores. El rendimiento esperado en el caso base es de 500 puntos base sobre el indice de
Precios y Cotizaciones de la BMV.

El Fideicomiso coinvertira con Northgate Mexico, L.P., una asociacién limitada (limited partnership) Canadiense administrada por
NGM L.L.C. El objetivo es promover principalmente a diversos mercados y sectores exclusivamente dentro de México, a través de la
realizacién de inversiones en, entre otros (i) los vehiculos de inversién, fideicomisos u otros vehiculos de inversién de capital privado
y capital emprendedor, primaria, secundaria, activos emproblemados, deuda mezzanine y con situaciones especiales, y (ii) las
Inversiones directas en empresas incorporadas, y residentes a efectos fiscales, en México. Las Inversiones solo podran realizarse en
México.

Se buscara invertir un minimo de 75% del capital directamente en Compafiias en el plazo de 5 afios. Técnicamente, el Periodo de
Inversion en compafiias de portafolio es de 8 afios. No obstante, y con el objetivo de optimizar el perfil de flujo de caja, se buscara
invertir directamente en Compafiias en un plazo de 5 afios como mencionado anteriormente. Técnicamente, la desinversion al 100%
en dichas compaiiias, tipicamente se buscaran realizar, entre los siete afios posteriores al momento en que fueron completadas
dichas inversiones directas. No obstante, consistente con la filosofia de inversién se tiene como meta la construcciéon de cartera con
el fin de optimizar el perfil de flujo de caja, Northgate espera comenzar a recibir distribuciones de sus inversiones hechas
directamente en compafiias a partir del afio 3.

En este sentido es importante destacar lo siguiente:

- Dada la complejidad derivada del gran nimero de factores y variables que influyen en las decisiones de Inversion y Desinversion,
en los momentos y en las empresas adecuadas, resulta sumamente riesgoso el circunscribir la operacién al cumplimiento de un
calendario establecido y estricto. En este sentido, el calendario establecido anteriormente es de caracter informativo de como planea
llevar a cabo el Administrador las Inversiones, pero no es vinculante ni debe ser tomado como un calendario riguroso o definitivo
para llevar a cabo las Inversiones;

- A pesar de lo anterior, se buscara en todo momento cumplir en tiempo y forma con lo descrito en el calendario mostrado, con el fin
ultimo de maximizar el retorno de la inversion realizada por los Tenedores de los Certificados Bursatiles y maximizar su perfil de flujo
de caja;

- No se invertird el 100% de los recursos destinados, a Inversiones. Los recursos no invertidos se utilizaran para conformar la
Cuentas y Reservas para Gastos de Mantenimiento e Inversion que al efecto se establezcan en el Contrato de Fideicomiso, asi
como para tener una reserva adicional para, en su momento, poder ser utilizada, en caso de que se presente una oportunidad de
inversion, y que ésta salga del rango del monto objetivo de inversion.
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- El plazo de vigencia del Fideicomiso sera de 10 afios, con un plazo maximo de 19 afios conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso dado que la Asamblea de Tenedores podra extender el plazo del Fideicomiso por un maximo de tres periodos
adicionales, uno de 5 afos y dos de 2 afios cada uno.

Si bien el Administrador realizara todos los esfuerzos necesarios para cumplir con los objetivos fijados en el Periodo de Inversion, y
que éstos podran ser razonablemente alcanzados, no existe certeza que el Administrador pueda alcanzarlos plenamente, que las
circunstancias no resulten adversas o que no existan suficientes oportunidades disponibles que le permitan alcanzar dichos objetivos
para el Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores deben tomar en consideracién que una violacion grave al Periodo de Inversion, podra
dar lugar a un Evento de Incumplimiento y por lo tanto a un vencimiento anticipado de los Certificados, en caso de que asi lo
determine la Asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima Sexta del Fideicomiso.

El Administrador procurara que el Fideicomiso realice las Inversiones durante el Periodo de Inversion, por una cantidad similar al
Monto Destinado a Inversiones. Sin embargo, no existe certeza de que puedan realizarse dichas Inversiones dentro del Periodo de
Inversion.

De acuerdo a lo anterior, y debido a que no existe un calendario de inversién predeterminado, no existen consecuencias que sean
generadas por el hecho que no se realice un nimero determinado de Inversiones durante el Periodo de Inversion. Si no se invierte
todo o una parte del Monto Destinado a Inversiones, los saldos remanentes se distribuiran entre los Tenedores sin rendimiento para
los mismos distintos a los Intereses de la Cuenta de Flujo.

No se cuenta con un calendario de inversion preestablecido para realizar las Inversiones y Desinversiones. Asimismo, no hay
garantia de que se vayan a realizar Inversiones o Desinversiones, se desconoce la fecha en la que los Tenedores, en su caso
podrian recibir Distribuciones resultado de las Desinversiones que se realicen.

Informacion a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativas del
fideicomiso [bloque de texto]

Administracién de riesgos financieros:
Factores de los riesgos financieros

Las actividades del Fideicomiso lo podrian exponer a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado, el
riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. La Administracion del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la impredecibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

El Fideicomiso identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidon con sus unidades operativas. La
administracion tiene politicas generales relativas a la administracion de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos, como: el riesgo cambiario, el riesgo de las tasas de interés, el riesgo crediticio y la inversion de excedentes de fondos.
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Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a movimientos en los tipos de
cambio de divisas extranjeras.

La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las inversiones en fondos de capital, que son realizadas en Dlls., para
que éstas se realicen con base a lo establecido en el contrato de fideicomiso, el cual establece el invertir un maximo de 25% de los
activos netos atribuibles a los tenedores.

Riesgo de los precios

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como resultado de los cambios en los precios del
mercado, ya sea que esos cambios sean causados por factores especificos del valor particular o de su emisor o factores que afecten
a todos los valores negociados en el mercado. La exposicion de riesgo de cambios en los precios de titulos de capital del
Fideicomiso es limitado debido a que tiene inversiones en empresas privadas y en fondos que invierten en empresas privadas, las
cuales son clasificadas como activos financieros medidos a valor razonable.

La politica del Fideicomiso para administrar el riesgo de precio es a través de la diversificacion eficiente y cuidadosa seleccion de las
inversiones en titulos de capital que realiza, con principal objeto de maximizar los rendimientos para los tenedores de los certificados
bursétiles. De acuerdo al contrato de Fideicomiso, se espera comprometer un maximo de 25% de los activos netos atribuibles a los
tenedores en vehiculos de inversién y se buscard invertir un minimo de 75% de los activos netos atribuibles a los tenedores
directamente en compafiias, debiendo cumplir con los criterios de elegibilidad de los vehiculos de inversion y compafiias del
portafolio y términos permitidos de acuerdo al contrato de Fideicomiso y con la aprobacion del Comité Técnico y la Asamblea de
Tenedores.

En ninguin caso el Fideicomiso invertir4 en valores inscritos en el RNV o listados en bolsa, directa o indirectamente.

Riesgo del valor de mercado y del flujo de fondos asociado con las tasas de interés

Durante el trimestre terminado al 30 de junio de 2024, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo asociado con las tasas de
interés, ya que desde su constitucion no ha tenido cuentas por cobrar y/o pagar por las que cobre o pague un interés. El activo que
devenga intereses comprende exclusivamente inversiones temporales en reportos en instrumentos gubernamentales, libre de riesgo.
Riesgo crediticio

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crediticio. El riesgo crediticio se deriva del crédito otorgado por la
venta de instrumentos financieros, incluyendo los saldos pendientes de cobrar, asi como, transacciones futuras ya comprometidas.

La administracion del Fideicomiso estima la calidad crediticia del deudor, tomando en cuenta su situacion financiera y otros factores.

El Fideicomiso también esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte en el efectivo y equivalentes de efectivo. La politica del
Fideicomiso para administrar este riesgo es invertir sus excedentes de efectivo en reportos en valores de deuda gubernamental con
una calificacién AAA/Aaa.

Riesgo de liquidez

La administracién del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de efectivo y los requerimientos de liquidez,

asegurandose de mantener suficiente efectivo e inversién con realizacién inmediata para cumplir las necesidades operativas del
Fideicomiso.
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Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depdsitos a plazos y titulos negociables (reportos en instrumentos
gubernamentales), cuyos vencimientos o liquidez permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

El Fideicomiso tiene derecho a solicitar fondos de sus tenedores hasta el monto que éstos se comprometieron a aportar, lo cual
permite que el Fideicomiso, mantenga la liquidez necesaria para llevar a cabo sus obligaciones contractuales.

Administracién del riesgo de Activos netos

En este sentido los objetivos son: salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha; proporcionar rendimientos a
los tenedores de los certificados bursatiles y mantener una estructura de patrimonio éptima.

El Comité Técnico tendra la facultad de determinar las reglas para la contratacion de créditos o préstamos con cargo al patrimonio
del Fideicomiso, cuyos montos no podran exceder en su conjunto del 30% del patrimonio de éste, en el entendido que la
contratacién de cualquier crédito estara sujeta a que previamente se obtenga la aprobacion del Comité Técnico cuando éstos
representen el 5% o mas del Patrimonio del Fideicomiso, y previa aprobacion de la Asamblea de Tenedores cuando estos
representen el 20% o mas del patrimonio del Fideicomiso.

Estimacion de valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero, o liquidarse un pasivo financiero, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccion en libre competencia.

El Fideicomiso invierte en fondos y en empresas privadas las cuales clasifica como instrumentos financieros medidos a valor
razonable en el estado de situacion financiera.

El rendimiento de las inversiones del Fondo es monitoreado por el Administrador del Fondo y revisado por el Comité Técnico de
manera trimestral.

Los instrumentos financieros registrados a valor razonable se clasifican segun el método de valuacién utilizado para cada uno de
ellos. Los niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1. Precios de cotizacion no ajustados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2. Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1, que se puede confirmar para el activo o pasivo, ya sea
directa o indirectamente, es decir, que se deriven de precios.

Nivel 3. Informacién sobre el activo o el pasivo que no se basa en datos que se puedan confirmar en mercados activos, es decir,
informacién no observable.

Las valuaciones de Nivel 3 son revisadas periédicamente por el Administrador del Fideicomiso y el Valuador Independiente que es
la sociedad valuadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para otorgar el servicio de valuacion, o
bien, el tercero independiente que sea contratado por el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, en términos de la Clausula
Vigésima Segunda del contrato de Fideicomiso para realizar la valuacién del Componente de Flujo, quien informa al Comité Técnico
de manera trimestral. La Administracion del Fideicomiso considera cuidadosamente la razonabilidad de los datos de entrada de los
modelos de valuaciéon usados, asi como los resultados de las valuaciones, usando varios métodos de valuacion y técnicas
generalmente reconocidas como estandar en la industria.

Las técnicas utilizadas por la Administracion del Fideicomiso para valuar sus instrumentos financieros medidos a valor razonable
son:

- Flujos de efectivo descontados (DCF, por sus siglas en inglés), cuando aplique.
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- Valuacion por multiplos en mercados listados y/o en transacciones similares
- Monto de la inversion (o a costo)
- Monto de la inversién menos gastos (I-G).

El Fideicomiso determina las compafiias comparables basandose en el tipo de industria, tamafio, etapa de desarrollo y estrategia.
Posteriormente calcula el multiplo transaccional por cada compafiia comparable identificada. El multiplo es calculado dividiendo el
valor total de la compafiia comparable entre la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA). El
multiplo transaccional es descontado por consideraciones tales como iliquidez y algunas diferencias entre compafiias comparables
basadas en hechos y circunstancia especificas a la compaifiia.

Riesgo por Contingencias

Al 30 de junio de 2024, la Administracion del Fideicomiso no tiene conocimiento de alguna contingencia que pudiera tener un efecto
significativo en la situacién financiera o los resultados de las operaciones del Fideicomiso.

El dia 27 de octubre de 2021 se publicé el evento relevante en donde se informa a sus tenedores y al publico inversionista la
situacion de la empresa promovida Elara Comunicaciones, S.A.P.l. de C.V. (“Elara”) en la que el 12 de agosto de 2020, diversos
acreedores de Elara demandaron el concurso mercantil de dicha sociedad.

Debido a retrasos en la cobranza de la compafiia por montos significativos derivado de un contrato con el gobierno, el cual también
fue reducido a la mitad de manera unilateral previo al vencimiento del mismo, la compafiia enfrentd problemas de liquidez y un
elevado nivel de apalancamiento. Por lo tanto, a fines del afio 2019, Elara inicié un proceso de restructura de sus pasivos financieros
y operativos

En septiembre de 2020, tres acreedores de la compafiia solicitaron el concurso mercantil de Elara. Dicho proceso fue admitido y se
concedieron a la compafiia una serie de medidas precautorias que permitieron a la compafiia continuar operando. En agosto de
2022, el juez declar6 que Elara no es elegible para entrar a un proceso de concurso mercantil. Elara y los principales acreedores de
la compafiia iniciaron un proceso de apelacion de la decision del juez (sin resolucién a la fecha).

Adicionalmente, de manera simultanea, en diciembre de 2022 Elara presenté una nueva solicitud para ser declarada en concurso
mercantil. En marzo 2023, el juez correspondiente a este nuevo proceso notifico a Elara su admision oficial al proceso de concurso
mercantil, por lo que la compafia entrara en un proceso de conciliacion para intentar renegociar el pago de la deuda a los
acreedores. Se espera tener una resolucion final durante los siguientes 12 meses.

El pasado 12 de mayo de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion un edicto para publicidad de la sentencia de
declaracion de concurso mercantil de Elara y que, a la fecha, han transcurrido los plazos para impugnar dicha sentencia.

Los estados financieros del Fideicomiso ya incorporan la situacion actual de la empresa y la valuacién de mercado estimada de la
misma se ha venido ajustando constantemente para reflejar dicha situacién, asi como las perspectivas y alternativas de la Elara
hacia adelante.

Northgate continuard evaluando distintas alternativas para lograr la reestructura total de la deuda de Elara, asi como distintas
alternativas estratégicas con el objetivo de dar viabilidad de largo plazo a la empresa

Informacion arevelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque
de texto]
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A continuacion, se muestra informacion financiera seleccionada del desemperio del Fideicomiso 306916
(Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos)

2T 2024

Activos Totales $ 1,966,513
Total ingresos 108,535
Total Gastos de Administracion 8,887
Resultado Integral 99,648

Resultado de las operaciones y perspectivas

Al 30 de junio de 2024 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Costo de Ganancia
Inversion C Valor Razonable (pérdida) No
Adquisicion .
Realizada
Inversiones Directas 997,906 1,279,486 65.06% 281,580
Inversiones en Fondos 707,921 592,342 30.12% (115,579)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,871,828 95.19% 166,001

Al 30 de junio de 2023 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Inversion

Costo de

Adquisicion

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 1,257,491 64.16% 259,585
Inversiones en Fondos 707,921 635,042 32.40% (72,879)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,892,533 96.56% 186,706

Al 30 de junio de 2022 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Inversion

Costo de
Adquisicién

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 976,272 49.55% (21,634)
Inversiones en Fondos 707,921 864,859 43.89% 156,938
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,841,131 93.44% 135,304

10 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion arevelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
gue la administracion utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto
a los objetivos establecidos [bloque de texto]

Para medir el rendimiento de los activos de inversion se utiliza la metodologia sefialada en los Lineamientos Internacionales de
Valuacion de Capital Privado de Riesgo, los reconocidos por la European Venture Capital Association (EVCA) o el Financial
Accouting Standards Board (FASB) que incluyen, de manera enunciativa, mas no limitativa, los siguientes métodos: (i) valor
contable, (ii) multiplos de mercado, Yy (iii) flujos de efectivo descontados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo establecido en el contrato del Fideicomiso 306916, la valuacion de los Certificados Bursatiles y de
los activos de inversion la realiza también un valuador independiente que en el caso del Fideicomiso F306916 es 414 Capital Inc.

Estructura de la operacion [bloque de texto]

Referirse a las notas que se enlistan enseguida:

ESTRUCTURA DE LA OPERACION

1.PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

1.1 Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos
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1.2 Desempefio de los valores emitidos

1.3 Contratos y Acuerdos

2.CUMPLIMIENTO AL PLAN DE NEGOCIOS Y CALENDARIO DE INVERSIONES Y, EN SU CASO, DESINVERSIONES

3.VALUACION

4.COMISIONES, COSTOS Y GASTOS DEL ADMINISTRADOR U OPERADOR

5.INFORMACION RELEVANTE DEL PERIODO

6.0TROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES

7.ASAMBLEAS GENERALES DE TENEDORES

8.AUDITORES EXTERNOS

9.0PERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

El Patrimonio del Fideicomiso, al 30 de junio de 2024, estaba compuesto de la siguiente manera:

Patrimonio del Fideicomiso

30 de junio de 2024

Compromiso total 2,764,000
Emision inicial (552,800)
Primera Llamada de Capital (622,161)
Segunda Llamada de Capital (141,500)
Tercera Llamada de Capital (26,600)
Cuarta Llamada de Capital (140,820)
Quinta Llamada de Capital (217,327)
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Sexta Llamada de Capital (251,747)
Séptima Llamada de Capital (195,785)
Octava Llamada de Capital (134,973)
Novena Llamada de Capital (25,362)
Décima Llamada de Capital (295,191)
Onceava Llamada de Capital (159,734)
Monto insoluto de los Compromisos Totales 0
Activos netos atribuibles a los Tenedores 1,966,513

Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

Patrimonio del Fideicomiso al 30 de junio de 2024 Importe

Compromiso total 2,764,000
Aportacion inicial (552,800)
Aportaciones por llamadas de capital (2,211,200)

Monto insoluto de los Compromisos Totales -

Activos netos atribuibles a los Tenedores 1,966,513
Total 1,966,513

El Fideicomiso emiti6 5,528,000 (cinco millones quinientos veintiocho mil) Certificados Burséatiles Originales por $552,800,000.00
(quinientos cincuenta y dos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 3 de julio de 2013. Los
Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos
con el No. 0173-1.80-2012-015 en el RNV y listados en la BMV. Con fecha 2 de marzo de 2015, la CNBV emitié el oficio nimero
153/5109/2015, mediante el cual quedo actualizada la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, con el nimero 0173-1.80-
2015-028.

El Fideicomiso realiz6 una primera llamada de capital en la cual emitié 12,443,211 (doce millones cuatrocientos cuarenta y tres mil
doscientos once) Certificados Bursatiles Originales por $622,160,550 (seiscientos veintidés millones ciento sesenta mil quinientos
cincuenta Pesos 00/100), mismos que fueron emitidos el 20 de julio de 2015. Los Certificados Bursatiles Adicionales, tuvieron un
precio de colocacion de $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 9 de julio
de 2015, la CNBV emiti¢ el oficio 153/5517/2015, mediante el cual quedd actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV.

El Fideicomiso realizé una segunda llamada de capital en la cual emiti6 5,660,007 (cinco millones seiscientos sesenta mil siete)
Certificados Bursétiles Originales por $141,500,275.00 (ciento cuarenta y un millones quinientos mil doscientos setenta y cinco
Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 28 de agosto de 2015. Los Certificados Burséatiles Originales tuvieron un precio
de colocacion de $25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 18 de agosto
de 2015, la CNBV emiti6 el oficio nimero 153/5642/2015 mediante el cual qued6 actualizada la inscripcion de los Certificados
Bursétiles en el RNV.
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El Fidecomiso realizé una tercera llamada de capital en la cual emitié 2,127,996 (dos millones ciento veintisiete mil novecientos
noventa y seis) Certificados Bursétiles Originales por $26,599,590.00 (veintiséis millones quinientos noventa y nueve mil quinientos
noventa Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 8 de diciembre, la CNBV emiti6 el oficio numero 153/6067/2015.

El Fideicomiso realiz6 una cuarta llamada de capital en la cual emitié 22,531,196 (veintidés millones quinientos treinta y un mil ciento
noventa y seis) Certificados Bursétiles Originales por $140,820,000.00 (ciento cuarenta millones ochocientos veinte mil doscientos
setenta Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 5 de febrero de 2016. Los Certificados Burséatiles Originales tuvieron un
precio de colocacion de $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 25 de enero de
2016, la CNBV emitié el oficio numero 153/105203/2016 mediante el cual quedé actualizada la inscripcién de los Certificados
Bursétiles en el RNV.

El Fideicomiso realiz6 una quinta llamada de capital en la cual emitié 69,544,796 (sesenta y nueve millones quinientos cuarenta y
cuatro mil setecientos noventa y seis) Certificados Bursatiles Originales por $217,327,500.00 (doscientos diecisiete millones
trescientos veintisiete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 15 de marzo de 2016. Los Certificados
Bursétiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $3.125 (tres Pesos 125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 3 de marzo de 2016, la CNBV emiti6 el oficio nUmero 153/105316/2016 mediante el cual quedd actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV.

El Fideicomiso realizé una sexta llamada de capital en la cual emitié 161,117,851 (ciento sesenta y un millones ciento diecisiete mil
ochocientos cincuenta y uno) Certificados Bursatiles Originales por $251,746,650.00 (doscientos cincuenta un millén setecientos
cuarenta seis mil seiscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 15 de junio de 2016. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacién de $1.5625 (un Peso 5625/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 3 de junio de 2016, la CNBV emiti6 el oficio nimero 153/105638/2016 mediante el cual quedo actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV.

El Fideicomiso realiz6 una séptima llamada de capital en la cual emiti6 250,604,794 (doscientos cincuenta millones seiscientos
cuatro mil setecientos noventa y cuatro) Certificados Bursatiles Originales por $195,785,000.00 (ciento noventa y cinco millones
setecientos ochenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 17 de agosto de 2016. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.78125 (cero pesos 78125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y
listados en la BMV. Con fecha 17 de agosto de 2016, la CNBV emiti6 oficio nimero 153/105854/2016 mediante el cual quedd
actualizada la inscripcién de los Certificados Bursatiles en RNV.

El Fideicomiso realiz6 una octava llamada de capital en la cual emitio 345,531,136 (trescientos cuarenta y cinco millones quinientos
treinta y un mil ciento treinta y seis) Certificados Bursatiles Originales por $134,973,100.00 (ciento treinta y cuatro millones
novecientos setenta y tres mil cien pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 24 de enero de 2017. Los Certificados
Bursétiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.390625 (cero pesos 390625/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y
listados en la BMV. Con fecha 12 de enero de 2017, la CNBV emiti6 oficio nimero 153/9911/2017 mediante el cual quedd
actualizada la inscripcion de los Certificados Bursétiles en RNV.

El Fideicomiso realiz6 una novena llamada de capital en la cual emiti6 129,854,054 (ciento veintinueve millones ochocientos
cincuenta y cuatro mil cincuenta y cuatro) Certificados Bursatiles Originales por $25,362,120.00 (veinticinco millones trescientos
sesenta y dos mil ciento veinte pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 6 de marzo de 2017. Los Certificados Bursatiles
Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.1953125 (cero pesos 1953125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 22 de febrero de 2017, la CNBV emitié oficio numero 153/10028/2017 mediante el cual qued6 actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.

El Fideicomiso realiz6 una décima llamada de capital en la cual emiti6 3,022,755,828 (tres mil veintidds millones setecientos
cincuenta y cinco mil ochocientos veintiocho) Certificados Bursatiles Originales por $295,190,999.70 (doscientos noventa y cinco
millones ciento noventa mil novecientos noventa y nueve pesos 70/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 19 de junio de 2017.
Los Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.09765625 (cero pesos 09765625/100 M.N.) cada uno, y
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fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 7 de junio de 2017, la CNBV emiti6 oficio nimero 153/10403/2017 mediante el cual
guedo actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.

El Fideicomiso realiz6 una onceava llamada de capital en la cual emitié 3,271,352,316 (tres mil doscientos setenta y un millones
trescientos cincuenta y dos mil trescientos dieciséis) Certificados Bursatiles Originales por $159,733,999.91 (ciento cincuenta y
nueve millones setecientos treinta y tres mil novecientos noventa y nueve pesos 91/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 30 de
mayo de 2018. Los Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.04882812503219230 (cero pesos
04882812503219230/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 21 de mayo de 2018, la CNBV emitid
oficio nimero 153/11807/2018 mediante el cual quedo actualizada la inscripcién de los Certificados Bursatiles en RNV.

En virtud de lo anterior, al 30 de junio de 2024 existen 7,299,051,185 (siete mil doscientos noventa y nueve millones cincuenta y un
mil ciento ochenta y cinco) Certificados Bursatiles en circulacion, por un monto total de $2,763,999,991.82 (dos mil setecientos
sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 82/100 M.N.). Los precios de colocacion
de cada uno de los certificados emitidos se describen en parrafos anteriores.

Desempefio de los activos

Al 30 de junio de 2024 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Ganancia
Costo de

Inversion

Adquisicion

Valor Razonable

(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 1,279,486 65.06% 281,580
Inversiones en Fondos 707,921 592,342 30.12% (115,579)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,871,828 95.19% 166,001

Al 30 de junio de 2023 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Inversion

Costo de
Adquisicion

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 1,257,491 64.16% 259,585
Inversiones en Fondos 707,921 635,042 32.40% (72,879)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,892,533 96.56% 186,706

Al 30 de junio de 2022 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Inversion

Costo de
Adquisicién

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 976,272 49.55% (21,634)
Inversiones en Fondos 707,921 864,859 43.89% 156,938
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,841,131 93.44% 135,304
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El saldo en efectivo al 30 de junio de 2024 es el siguiente
Inversiones temporales en reportos (Bonos gubernamentales) $94,343 (miles de pesos). Durante el periodo del 1 de enero al 30

de junio de 2024 las inversiones temporales en reportos en instrumentos gubernamentales a corto plazo devengaron intereses por
$6,122 (miles de pesos).

Composicion de la totalidad de los Activos al cierre del periodo

Al 30 de Junio de 2024
Préstamos y Activos medidos a

cuentas por valor razonable a
cobrar través de resultados

Instrumentos financieros medidos a

- 1,871,828 1,871,828
valor razonable
Garantia por cobrar 342 - 342
Efectivo y equivalentes de efectivo 94,343 - 94,343
94,685 1,871,828 1,966,513

El desempefio de las empresas promovidas al segundo trimestre de 2024 se muestra a continuacion:

Costo de Ganancia
Inversion C Valor Razonable (pérdida) No
Adquisicion .
Realizada
Inversiones Directas 997,906 1,279,486 65.06% 281,580
Inversiones en Fondos 707,921 592,342 30.12% (115,579)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,871,828 95.19% 166,001

El dia 27 de octubre de 2021 se publicé el evento relevante en donde se informa a sus tenedores y al publico inversionista la
situacion de la empresa promovida Elara Comunicaciones, S.A.P.l. de C.V. (“Elara”) en la que el 12 de agosto de 2020, diversos
acreedores de Elara demandaron el concurso mercantil de dicha sociedad.

Debido a retrasos en la cobranza de la compafiia por montos significativos derivado de un contrato con el gobierno, el cual también
fue reducido a la mitad de manera unilateral previo al vencimiento del mismo, la compafiia enfrent6 problemas de liquidez y un
elevado nivel de apalancamiento. Por lo tanto, a fines del afio 2019, Elara inicié un proceso de restructura de sus pasivos financieros
y operativos

En septiembre de 2020, tres acreedores de la compafiia solicitaron el concurso mercantil de Elara. Dicho proceso fue admitido y se
concedieron a la compafiia una serie de medidas precautorias que permitieron a la compafia continuar operando. En agosto de
2022, el juez declaré que Elara no es elegible para entrar a un proceso de concurso mercantil. Elara y los principales acreedores de
la compafiia iniciaron un proceso de apelacion de la decision del juez (sin resolucion a la fecha).

Adicionalmente, de manera simultanea, en diciembre de 2022 Elara presenté una nueva solicitud para ser declarada en concurso
mercantil. En marzo 2023 , el juez correspondiente a este nuevo proceso notificé a Elara su admision oficial al proceso de concurso
mercantil, por lo que la compafia entrara en un proceso de conciliacion para intentar renegociar el pago de la deuda a los
acreedores. Se espera tener una resolucion final durante los siguientes 12 meses.

El pasado 12 de mayo de 2023 se publicé en el Diario Oficial de la Federacidon un edicto para publicidad de la sentencia de
declaracion de concurso mercantil de Elara y que, a la fecha, han transcurrido los plazos para impugnar dicha sentencia.
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Los estados financieros del Fideicomiso ya incorporan la situacién actual de la empresa y la valuacién de mercado estimada de la
misma se ha venido ajustando constantemente para reflejar dicha situacion, asi como las perspectivas y alternativas de la Elara
hacia adelante.

Northgate continuara evaluando distintas alternativas para lograr la reestructura total de la deuda de Elara, asi como distintas
alternativas estratégicas con el objetivo de dar viabilidad de largo plazo a la empresa.

Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depdsitos a plazos y titulos negociables (reportos en instrumentos
gubernamentales), cuyos vencimientos o liquidez permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo

A la fecha del presente reporte el Fideicomiso no presenta vencimientos contractuales que se deban reportar.

Garantias sobre los activos

A la fecha del presente Reporte, no existen garantias sobre activos.

Cargas y limitaciones

A la fecha del presente Reporte, no existen activos sujetos a alguiin gravamen, limitaciéon o carga.

Desempefio de los valores emitidos

Durante el periodo del presente Reporte trimestral no hubo Distribuciones a los Tenedores. Para la serie Gnica AGCCK 12

1.1Contratos y acuerdos

1.3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso

Descripcion General

Constitucién

El Fideicomitente ha constituido un fideicomiso irrevocable de emision de Certificados Bursatiles, y designé a HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria como Fiduciario, quien a su vez acepté expresamente su
cargo en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso y se obliga a dar cabal cumplimiento a los Fines del
Fideicomiso y las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

El Fideicomiso serd irrevocable y por lo tanto so6lo podra ser terminado de conformidad con lo expresamente pactado, una vez que
se hayan cumplido los Fines del Fideicomiso y demas disposiciones del Contrato de Fideicomiso.
Son partes del Fideicomiso las siguientes:

Fideicomitente Northgate Capital México, S. de R.L. de C.V.

o o . Los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir de
Fideicomisarios en Primer Lugar conformidad con los Certificados Bursatiles y el Contrato de Fideicomiso,
representados para todos los efectos del Contrato de Fideicomiso por el
Representante Comun.
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NGM, L.L.C., respecto a las cantidades que tenga derecho a recibir de

Fideicomisario en Segundo Lugar conformidad con lo establecido en el Contrato.

HSBC México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero HSBC,

Fiduciario L
Divisién Fiduciaria.

Representante Comun Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

1.3.2. Resumen Contrato de Administraciéon

El Fiduciario, en su caracter de fiduciario en el Fideicomiso Emisor, designé a NGM, L.L.C., como Administrador de las Inversiones
correspondientes al Componente de Flujo de conformidad con las reglas establecidas en el Contrato de Administracion y el Contrato
de Fideicomiso, quien a su vez conviene en prestar sus servicios con la finalidad de analizar oportunidades de inversién para el
Fideicomiso, seleccionar las que a su discrecién sean méas adecuadas para llevar a cabo las Inversiones, someter al Comité Técnico
para su aprobacion las oportunidades de inversion que a su juicio estime convenientes, instruir al Fiduciario para llevar a cabo las
Inversiones y las Desinversiones, negociar los Contratos de Inversion y los Contratos de Desinversion en nombre y por cuenta del
Fideicomiso y a mantener y administrar las Inversiones del Componente de Flujo.

El Administrador en general se obliga a realizar sus mejores esfuerzos para obtener las mejores oportunidades de inversion y
realizar Inversiones rentables que agreguen valor, maximicen el monto del Flujo y resulten en beneficio econémico de los

Fideicomisarios.

No existe contrato o acuerdo alguno relevante celebrado por el Fideicomiso en el periodo del presente Reporte Trimestral.

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso,
desinversiones [bloque de texto]

Objetivo de Inversion

El principal objetivo del Fideicomiso es el alcanzar un rendimiento que represente un mejor desempefio relativo al de la alternativa
de invertir en los mercados publicos de valores. El rendimiento esperado en el caso base es de 500 puntos base sobre el indice de
Precios y Cotizaciones de la BMV.

El Fideicomiso coinvertira con Northgate Mexico, L.P., una asociacién limitada (limited partnership) Canadiense administrada por
NGM L.L.C. Northgate buscara promover principalmente a diversos mercados y sectores exclusivamente dentro de México, a través
de la realizacion de inversiones en, entre otros (i) los vehiculos de inversion, fideicomisos u otros vehiculos de inversion de capital
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privado y capital emprendedor, primaria, secundaria, activos emproblemados, deuda mezzanine y con situaciones especiales, y (ii)
las Inversiones directas en empresas incorporadas, y residentes a efectos fiscales, en México. Las Inversiones solo podran
realizarse en México.

Northgate seguira las siguientes tres estrategias para sus inversiones:

A. Invertir en los mejores Vehiculos de Inversién de Capital privado actualmente presentes en México;
B. Invertir directamente en compainiias; e
C. Invertir en inversionistas experimentados y operadores estableciendo Vehiculos de Inversién de Capital privado.

Siguiendo esta estrategia, se anticipa que Northgate invertird hasta un 20% del Patrimonio del Fideicomiso por cada Vehiculo de
Inversion del Portafolio y por cada Compafiia del Portafolio directamente en México. En un escenario base, se estima que durante el
periodo de inversidon Northgate invertird un minimo de 70% del capital comprometido en inversiones directas y un maximo de 20%
del capital comprometido en experimentados operadores de fondos y fondos establecidos.

Northgate se enfocara en la inversion en compaiiias en un rango de entre 10.5 y 21.5 millones de délares. Northgate cuenta con un
equipo de profesionales de inversion con una amplia e inigualable experiencia local en este segmento, habiendo ya analizado,
invertido y desinvertido en compafiias devolviendo atractivos retornos a sus respectivos inversionistas.

Northgate cree que la fuente mas confiable para la creaciéon de valor en capital privado es la “transformacion activa” de sus
compafiias en cartera. Esta “transformacion activa” consiste en proactivamente afiadir valor mediante:

- Mejoras operacionales: implementando un nimero limitado de iniciativas realmente enfocadas y que transformen el desempefio
significativamente

- Posicionamiento estratégico: enfocandose en los segmentos de consumidores de mayor valor y en los respectivos productos y
servicios; y

- Preparacion para la salida de la inversidn: profesionalizando los procesos, incluyendo mejores practicas de gobierno corporativo
y la gestion de riesgos y fortaleciendo las capacidades de la direccion de las empresas.

En general e independientemente del tipo de oportunidad de inversidon que se presente, las empresas potenciales en las que se
busca invertir, ya sea directamente o a través de vehiculos de inversién, comparten las siguientes caracteristicas:

- Mdltiples palancas para afiadir valor;

- Capacidad de influencia y alineacion de intereses;
- Claro camino hacia la liquidez; y

- Administracién con experiencia.

Las Inversiones que realice el Fiduciario se efectuaran simultdneamente con el Vehiculo Paralelo en proporcion a los recursos con
gue cada uno cuente para invertir al momento en que se vaya a realizar la Inversion correspondiente. Para determinar la
proporcionalidad de la coinversion debera tomarse el Tipo de Cambio vigente de Délares a Pesos de los recursos de que dispongan
en la fecha de Inversion. Asimismo, todas las Inversiones contaran, de forma directa o indirecta, con el apoyo del Equipo de
Administracién, en virtud de su obligacion de aportar, a través del Vehiculo Paralelo, un monto equivalente al 1% del Monto Maximo
de la Emision, invirtiendo en cada uno de los Vehiculos de Inversion del Portafolio y Compafiias del Portafolio en las que el
Fideicomiso realice una Inversion en la fecha en que se lleve a cabo la misma, proporcionalmente y a prorrata la cantidad que
corresponda.

Periodo de Inversién
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El Periodo de Inversion sera consistente con el Periodo de inversion del Vehiculo Paralelo. El Fideicomiso solo podra realizar
nuevas Inversiones durante el Periodo de Inversion; en el entendido que una vez que el Periodo de Inversion haya expirado, el saldo
del Monto Destinado a Inversiones no invertido en Inversiones podra ser utilizado, a discrecién del Administrador, para: (i) pagar
Gastos de Inversion y otras obligaciones relacionadas con cualquier Inversion, (ii) crear reservas para gastos, obligaciones, pasivos
y deudas (incluyendo, segun sea aplicable, para el pago de la Comisién de Administracién), (iii) completar Inversiones y otras
operaciones que se encontraban en curso o comprometidas previamente a la finalizacion del Periodo de Inversion, (iv) realizar
Inversiones Adicionales, y (v) hacer frente a obligaciones de indemnizacion o reembolso a cargo del Fideicomiso.

La cartera de Inversiones se construird con el objetivo de optimizar el perfil de flujo de caja y rendimiento tanto a corto como a largo
plazo.

En términos generales, las Inversiones seran efectuadas dentro del Periodo de Inversion, mientras que las Desinversiones, por el
tiempo de maduracién que éstas toman, seran llevadas a cabo, en general, en los afios restantes del plazo de vigencia de la Emisién
(con la posibilidad de extender dicha Vigencia en dos ocasiones por periodos de un afio en cada ocasién, de conformidad con los
mecanismos establecidos en el Contrato de Fideicomiso), aunque en cualquier momento del plazo de vigencia de la Emision,
cuando el Administrador lo estime conveniente, se podra llevar a cabo una Desinversion con el objeto de proteger y maximizar el
rendimiento de los Certificados Bursatiles.

Northgate construyé una cartera que se encuentre diversificada eficientemente, minimizando el perfil negativo de flujo de caja de los
primeros afios que es tipico de las inversiones en capital emprendedor y capital privado. Para ello invirti6 en vehiculos y compafiias
con estrategias de inversion complementarias, incluidas dentro de las directrices de inversion establecidas en el Fideicomiso, y que
por ende presenten diferentes perfiles de flujo de caja futuro para asegurarse el optimizar el perfil de caja total para los Tenedores de
los Certificados, asi como también, el maximizar los rendimientos para dichos Tenedores.

Consideramos que, al Segundo Trimestre 2024 el plan de negocios se ha cumplido ya que se ha logrado invertir en linea a la
estrategia de inversion planteada y con un ritmo de inversion adecuado.

Valuacion [bloque de texto]

A la fecha de este reporte el emisor no cuenta con una politica de rotacion de valuador independiente, sin embargo, dentro de sus lineamientos se
considera la evaluacion de los trabajos realizados por el valuador independiente en cada trimestre y en caso de que su desempefio no fuera
satisfactorio, se someteria a revision con los inversionistas la sustitucion de sus servicios. La firma de valuadores es 414 Capital Inc, la cual cuenta
con experiencia en valuacion independiente de certificados bursétiles fiduciarios de desarrollo superior a diez afios prestando sus servicios de
manera ininterrumpida al Fideicomiso F/306916 desde el afio 2012, todos los miembros del equipo de valuacién de 414 Capital cuentan con la
certificacion Financial Modeling & Valuation Analyst (“FMVA”) otorgada por el Corporate Finance Institute (“CFI”), 414 Capital es uno de los 18
miembros corporativos internacionales del Consejo de Estandares Internacionales de Valuacion (“IVSC”) y una de las mas de 160 organizaciones
miembro del IVSC.

414 Capital cuenta con una politica de rotacién para el lider de valuacién de cada uno de los instrumentos que vallGa, que combina criterios de plazo
y escenarios de apelaciones por parte del Administrador, las metodologias utilizadas por 414 Capital se apegan a los lineamientos y estandares de
mayor prestigio internacional tales como la Norma Internacional de Informacién Financiera 13 — Medicion del Valor Razonable, los Estandares
Internacionales de Valuacion (“IVS”), y los International Private Equity and Venture Capital (“IPEV”) Valuation Guidelines. Todos los reportes de la
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Firma pasan por un proceso riguroso de revision interna con el fin de cumplir con estandares internos de calidad y el apego constante a las mejores
practicas de la industria y a los lineamientos antes mencionados.
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Reporte piblico y resumide de valuacién tnimesiral - 27 2024

Relerencia: Valuacién independiente del Fideicomiso F/306%14 (Clave de pizarra AGCCK 12)
Nerthgate Capital de México

Conforme a los documentos de colocacion ¥y de acuerdo con lo establecido en el contrato de fideicomiso
irevocable de emision de cerlificados bursatiles, en que se designd a 414 Capital Inc, como valuador
independiente de los aclivos en los que invierte el Fideicomizo, hacemos de su conoccimiento lo siguiente. Este
reporte estd sujete a los téminos v condiciones poctades en el contralo de prestacion de servicios (el "Confrato
de Prestacién de Servicios"). La opinién de valor que aquil se presenta estd sujeta al Aviso de Limitacion de

Responsabilidad incluido al final del documento.
Antecedentes de la valuacion

s El 3 dejulio de 2012 Northgate Copital México 5, de R.L de C.V. (el "Administrador”| colocd a traves de la Bolsa
Mexicana de Valores ("BMY") certificados bursdtiles fiduciarios (el "CKD") para el Fideicomizo F/306914 por un

monto de MXH 2,784 mm con fecha de vencimiento de 30 de junio de 2025

— El ohjetive de los CKDs es la creacién de un portafolio de inversicnes de capital privade, seleccionanda a
los mejores maonejadora: de vehiculos de inversidn que estén inviriendo en empresas privadas en Meéxico
para cfrecer o sus socios inversionistas retornos atractives en el large plaze, un portafolic diverdficado v

acceso auna mayor gama de oportunidades de inversian

Conclusién de valor!

Valer juste per cerificads - Enfoque de valuader independiente® MXN 0.249420
Valor justo por certificado - Enfoque de amortizacion de gmhs’ MXN 0.269420

De tener cuglguier pregunta ol respecto de la valuacién o su alcance, por favoer no duden en contactamos

directamente.

414 Capital

'Faver de referdree g lot iecciones podtefores para mayar defalle

‘Oredece al crfero de FRS de atamiente de gaskos de colocacion

Y52 aghlere o practicas de lo industia de omorfizacién de gastas de colocacidn. Este precho se deberd Incorpororal vector de precios

Hota: Esta valuaclin fue realitada con infermacién o la fecha efectiva indicada en o pdging 2 del reparte, ¥ no lncivye eventos conponafivos
postedares o dicha fecha. La conclusibn de vaior es expresada en fo moneda que comesponde a la confablidad delFlaelcomie v io posterar
comversion @ una moneda distinta pom cuglguier fin no es parke del alconce de este documenio
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Resumen de Valuacién

Conclusidn

= Al 30 de junic de 2024, consideramos que =l vaor justo, no mercadeakle de bos certificodos es de MEM 027 { 27100 MXH)

Resumen de valuaclién

Inversiones en vehiculos de inversidn Tatal|
valkor en bes 1,572.170,193.00
Vetker autiada 1,572.170,193.00
Aclives netos aribuibles a los lenedores’ Por cedfificada # cerfificodos Tarall
Vatker en Tbres 0.249470 7.299,051,185 1,764.513,459.00
Watkor ajusiada 0269450 7.299.051,185 1.764,513,45.00
Valor jusio por cerliicado - Enfoque de valuodar independiente’ MXN 0269420
Valor juste por cerfiicads - Enfoque de amorizacién de gastos® AN 0.289420

Balance Pre-larme ajusiads”

Activa Pasivo
F Efecthvay equivalentes 74,343, 266.00
A Inverdoneas en vehlculos de inv erddn 1,872,170,193.00
Activ oo netos atfiouibies a los lenedones 1.964,513,459.00
Todal aclivos 1,764,513,459.00 Total Pasive y patrimanio 1,964,513, 45%.00

Iversiones en vehiculos de inversién Valor gclive.  Valer cerfificade

Violor base 1,872,170,193.00 0.265420 0.00%
I erdanes en vehicule: de iny enddn |valocidn al alia escenars 1) 1,985, 582 655,34 0285137 +5,53%
Inverdanes en vehiculs: de iny ersbn |valacidn o ka baja ecenaro 1) 1.758,310,425,54 0.253821 -5.79%
Inversones en vehicuios de iny ersan |valuocion olako excenario 2) 21908877031 0.316743 H17.84%
Inverdanes &n vehicuios de inverddn |vauacion o ka baja escenark 2] 1,5325990,245,27 0,232%5] = 725%

a5 netos aribuibes alos

Himero de cerlificodos

bened
Trimesire actual 0z4.G2 799.051,185 0269420 1.866,513.459.00
Trinresire Preavic 1 024.31 7,299 051,185 0274142 2,001.121,797.00
Trimnestre Previc 2 023.04 7,299,051,185 Q272703 1,770,474,198.00
Trimesire Prewvic 3 023.33 7,.299,051,185 0270074 1,971.284,310.00

'El pakimonio del fidelcomiso se gjusfo conforme o lo voluockan juste ge los inversiones

! Ohedece of criferio de FRS de tofomiento de gaostos de colocacion

“ Se adhlere o practicas de lo industiia de amortizacién de gastos de colococion, Este preclo se deberd ncomporaral vector de prechos

‘El batance pro-forna gjusfade no ef un estode confable, sing wno hemamienfo de esfimacion paro el valor del polimonic conforme a los
cambios en kg vakracion justa de las inverdones. Los cuentas marcadas "F” (fijo) se manfienen a coste, mientras que ks cuentas marcodos “A°
{octuaizado) se ajustan, ¥ porende no coinciden con el dato reporfode en contobilidad
Pora los acfivas valwadas por ka metodologia de mercado se modeld una varacidn de + /- 5% v 1.5% ol miliplo, yo seo de venfos, EBMDA o
wiiidad neto, o ol cop ofe, segun opiigue. Pom los octves valkados por ko mefodologio de DCF g8 modeld una voracion de + /- SRy 15% o
la foso gde descuento. Paro kos acfives voluodos a cosio, se modeld ung varocion de + /- 5%y 15% direciomente al valor deloc fvo
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Inversiones Realizadas por el Fideicomiso

8 A latecha del presente reporte el Fdeicomise Ff308%1 6 cuenta con las siguientes inversiones:

1T 2014

Alta Growth
Capital Mexca
Fund il L. P,

2T 24

Cuentas por
cobrarde la
desinversidn en
Linio

AT 204

Hi Weaniuras I
lantes Venfure
Innavation Fund 1)

TS

Grupo Diniz
SAPL da TV -
Recdrchalis

Elara
Comunicacioness
SA deC.Y, -
Elaws

T4

Alsis Maxico Fund

2T 2014

Extended Suites

a7

NatGas

Descripcion

Inversién en el fonde de copifol privado Alfa Growth Capital

Empresa del sector de eCommerce

Inveisidn an el sagunds fonds de capital privade Venture
Innawation

Empresa del sector de entretenimiento familiar

Empresa del sector de servicios pard la industria de
telecamunicacionas

Invarsién an adminishradora de fandos de capital privade

Empresa de hospitaiidad de bajo costo enfocada al vigjero
de negocios de larga estancia

Empresa que ofrece una altermativa de combustible
ecoldgico o fravés de Gas Matural Vehiculor

BN 252 4% mm

Cresinvertido

MMM 17844 mm

XM 317 84 mm

MM 34108 mm

MMM 20000 mm

MEM 277 .88 mm

XM 41,33 mm

Metodologio de

valuacion®

HAY reportado

Enfoque de costos

HNaN reportado

Enfogque de
marsade

Enfoque de
ingresos y
mercade

HNay repartado

Enfogue de
ingresos

Enfogue de
ingrescs y
mearcado

' La lnversién es reconocida en el pidmer Mimestre en el que fue eflejoda en estados fnancleros del fgelcomiso, Independientemente de io
facha de Iniclo del proyecto o la creachén del ve hiculo
f Consideny el monfa Inverfido en fos difimos esfados finonclercs publicades o la fecha de voluocion. Es particuiammente relevante en fos casos
en los que la Inversidn se Incremento o decrementa o lo largo del flempa
' Se efiere o oy mefodelogios sladas en la seccidn "Mefodologias de Valuacion Apficalles”, o o una combinockin de las mismas, en s caso

e
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Metodologias de Valuaciéon Aplicables

m 414 Copital aoplica metodalogios de valuocion basados en estandares intemacionales’ recenocidos por
arganizaciones del sector de asesora v valuacion financiera, 414 Capital mantiene membresia en algunas de
las rmisrmias

Metodologias de valuacién bajo IFRS 13°

m  Andlisis de transacciones comparables donde se obfienen mdfiplos que pueden ser
usadas para valuar los acfives

B lainformacidn tranzaccional de los acfivos sinve para dar una estimacidn razonable
Enfoque de de acuerdo con la etapa de desarolle o maduracidn en la que se encuentran
mercado dichos activos

m El Consgjo Internacional de Nomas de Valuacidn considera la vaoluacidn a
mercado come el enfeque mas comunmente aplicado a pesar de gue los intereses
en los proyvectos pueden no ser homogeneos

8 Dado el supueste de que se pueden hacer esfimaciones razonables del fluje de
efectivo generado por los activos en cuestidn, a través del tiempo daon pie a uno
valuacion por flujos de efectivo descontados ["DCF, por sus siglas en inglés)

Enfoque de ingresos

B Foctores de niesgo asociodos ol ocfive se integran a la tasa de descuento
permitiendo asi captar el riesgo del negaocia

8 Para los actives en efapa de desarolle o de reciente adguisicidn, la vauacién de
costos es un andlisi: de los costes evitodos, o los eostes incurridos hasta la fecha en
relacidn con los activos

Enfoque de costos - : o :

8B Lavaluacion de costos proporciona un valor inicial de los acfivos y se calcula ceme
Il suma de todos los costos directos & indirectos, asl como el costo adicional al que
32 haya incumdo o fravés del perodo de desarollo del proyecto o lo reciente
adquisicion de un activo

®  De manera general, las voluacionss de activos iliguides realizadas coresponden o alguna de las metodologias
anteriormente mencionadas, v en algunas ocasicnss se uliiza una combinacién de varias como refuerzo ¥
validacidn

B Cobe mencionar que las metodologias son aodoptadas segin la industria en cuestion del octive subvacente,
los prncipoles caftegorias en los gque los activos son closificodos son; copital privado, bienes roices,
infroestructura, energia, credito v otros

— A su vez dentro de cada categora pueden exisdtir subcategorias [por ejemplo: bienes ralces industriales,
comerciales, de oficings, residenciales, de hospitalidad, etc.)

— Para el caso de inversiones en fendos subyacentes, el valor razonoble se estima con base en la parle
dlicucta del valor del aclive neta (“HAY" por sus siglas en inglés) reporfado por el administrador del fondo
subyacente cuando este sea representativo del valor razonable, en linea con los Ineamientos de valuacidn
IPEY

Los valuaciones confenidas en esfe documents hon sido elaboradas sigulends fos mefodologlas con base en estdndares infemocionaies y
apegéndose a ks crteros lnciuldos en los intemotiomal Vaeluefion Standonds, los intemaficnal Private Equity and Veniure Caplial Vaivafion
Guldelines, siempre y cugndo estos no se contopongaon con los crferos establecidos bajo FRS. En coso de que el Valvador Independlentfe o el
Adminisimgor decidan no apegarse a dichos crferdos, ya seo porgue by mismos se contmoponen con fos crferos esfoblecidos bale FRS o
porque fueon aclualtades o modificados, se inciuird wno nofo descripfivo sobre dicha valuacion

‘414 Copilal s miembro del infemotional Valwafion Standards Council

Hintemational Finoncial Reporfing Stondards

C4P1T4L :
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Metodologias de Valuacion Aplicables (Cont.)

m 414 Capital aplica la definicion de valer razondble del IFRS 13 - Medicidn del Valor Razonable, la cual establece
el valor razonable como el precio gue seria recibido por vender un active o pagada por fransferir un pasivo en
una transaccidn ordenada entre paricipanies de mercade en lafecha de la medicién

— La definicion de valor razonable del [FRS 13 a5 de monera general consisterte con la definician de valor
razonable de U5 G.AAP. determinada en el Accounting Sfandards Codificafion (“ASC") Topic 820
publicada por el Financial Accountfing Standards Board [“FASE")

m Bajo el lineamiento de IFES, el valor raronable de cualquier activo se calcula con base en informacion que se
pueds clasificar en fres niveles (variables)

— Las varables de primer nivel son precios de activos dentro del mercado parecides al aclive que esta
siendo valuadao

— Las vahicble: de segundo nivel son aguellas disfintas o los precios de los active: mencioncdos
anteriomente que son observables direcla e indirectamente

— Los vanobles de tercer nivel son aguellos no cbservables que generalmente son determinadas con base
en supuestos administrativos

® Lo informacion se ha obtenido de fuentes que se consideran fidedignas, sn embargeo 414 Capitd no ha
realizado verificacion independiente respecta de, v no realiza ninguna declaracidn, ni otorga garantia alguna,
expresa o implicita, con relocion a lg vergcidad o exoctitud de dicha informacion. Teda la informacion
contenida en este reporte, incluyenda proyecciones respecte del rendimiente del mercade financiers, se
encuentran basadas en las condiciones del mercado o la fecha de la valuacion, las cuales flustuaran por
eventos politicos, econdmicos, financieros, sociales o de otra naturaleza

8 Adicionalmente a la presente, los miembros del Comite Técnico del Fideicomiso han recibide un reporte
confidencial detallado de o valuacian realizoda para el presente ejercicio

C4P1T4L . 5
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Lineamiento de Reporteo y Cumplimiento IVS

#@ De acuerde con el ineamiente VS 103 de los Estéandares Infemacionales de Valuacién |"IVS"] un reporte estd
en cumplimiente con dichos estdndare: cuande & proporciona o les wuario: de dicho reporta un
entendimiento claro de la valuacion

— Los reportes de valuacion deben proporcionar una descripeion clara v precisa del alcance del gjercicio
reglizado, osi como el propdsita de la valuacion, el uso intencionado v los supuestos utiizados para =l
ejercicio, va sea de manera explicita dentro el reporte o de manera implicita a traves de referencia a
otros documentos (repartes complementarios, mandatos, politicas internas. propuesto de alcance del
servicio, etc.)

m B ineamiente IVS 103 define los puntos como minimo a ser incluidos en los reportes, Para focilidad del usuario,
41 4 Capital pone a disposicion las siguientes referencias donde se puseden consultar los puntas requeridos:

Alcance del ejercicio: Favar de referiise alo pertada del presente reporte

Uso previsto del reporte: Favar de referne al Aviso de Limitacién de Responsabilidad

Enfoque adoplado: Favaor de reterise a lo pdgina 5 del presente reporte

Metodologials) aoplicada(s): Favaor de referirse a lo pdgina 3 del presente reporte

Principales variables: Detalle disponible en el reporfe confidencial proporcionade al

Administradeor y al Comilé Técnico

Supuestox Detalle disponible en e reporfe confidencial proporcionade al
Administrader y al Comilé Téenico

Conclusiones de valor: Favar de referirse a la pagina 2 del presente reporte

Fecha del reporte: Favar de referrse ala pdgina 2 del presente reporte

m 414 Capital confirma que el presente ejercicio de valvacidén fue elaborado en total apego alos IVS emitidos por
el Consejo de las Momas Intermacionales de Valuocion [“IVSCY)

e

=

T4L . 6 de 123

-apdial

b

14

o



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Requerimiento de Divulgacién de la CUE 2021

B 52 hace referencia a la resolucidén que modifica las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores v a ofros parficipantes del mercadeo de valores (la Circular Unica de Emisoras, "CUE"), publcada el 14
de febrera de 2021. En el numeral romano 1, Informacian requericda en el reparte anual, incisa C] Infermacian
que deberdan contener los capitulos del reporte anual, numeral 2) Estuctura de la operacion, sub-inciso o
Valuacion, los Anexas M Bis 21 v N Bis 57 se menciona lo siguiente:

— "Se deberd presentar la informacion relativa a las valuaciones que se hayan efecfuade al Hule fiduciaro
duranfe el perods qgue se reporfa. Adicionaimenie, se deberd indicar la denaminacidn social de o persond
maoral confrotodo paro efectuor los valuaciones, los ofics de experencia valuanda certificodos bumsdfiles
fiduciarios de desarrafio o inshumentos de inversion semejantes, el nimero de ofios que ho prestodo sus
servicios a lo emsoro de manera ininterumpida, los cerfificociones que acrediten lo capocidod técnica para
valuar este fipo de insfrumentos con las que cuente lao pesona moral confrolada para efectuar las
valuacionas, o8l coma las personas fsicas responsables de redalizar los valuacionas o o pesond moral
controfoda para efecfuar oz wolvaciones manfiene una polfica de rofacion de laos personas feicas
responsobles de o voluocion. siio propio emsoro manfiene una polifica de rofocion en ko confrotacion de los
servicios de valuocion, as come €l apego del proceso de valvacidn o los estdndares de reconacido prestigio
infemacional que resulten oplicables,”

m Al respecto, 414 Capital informa lo siguiente:
— La Firna responsable de la valuacion independiente es 414 Capital

— Lo Frma cuenta con experiencia en valugcion ndependiente de cerfificados bursatiles fiducianos de
desarollo superior a diez anos. 414 Capital ha prestado sus servicios de manera ininterumpida al Fideicomiso
F/304%1 & desde el ano 2012

— 414 Capital forma parte de un selecte gupo de miembros corporafives del Consejo de Estandares
Internacionales de Valuacion ["IVSC")

— Todos los miembros del equipo de valuacion de 414 Capital cuentan con lo certificacion Financial Modeling
& Valuation Analyst (“FMVA"| otorgada por el Corporale Finance institute ["CFI"). Algunos de los miembros
cuentan con cerificaciones adiciondles, ademds de paricipar en el programa de capacitacién confinua de
la Firma

— 414 Capital cuenta con una politica de rotacion para &l lider de valuacién de cada uno de fos instrumenios
que valla, que combina criterios de plozo v escenarios de opelaciones por parte del Administrador

— Las metedologicos utiizodas por 414 Capital s2 apegan a los ineamientos y estdndares intermaocionales tales
como la Morma Intfemacional de Informacidn Fnanciera 13 = Medicién del Valor Razonable, los Estdndares
Intermacionales de Valuacion (" IVST), v los infernational Frivafe Equify and Veniture Capital ("IFEV") Valuation
Guidelines. Todos los reportes de la Armd pdasan por un proceso ngurasa de revisidén interna con el fin de
cumplir con estandares intemos de calidad v el opego constante a los mejores practicas de la industria y alos
ineamientos antes mencionados

| kst five para o elabormcion del eporte anual aplicoble a cefilicodas bursdlies fduciados de desamols (“"CRDs")
! Inshuctive pana lo elaboacin del reponte anusl aplicable o cerfificadas bursd fies fducianos de proyeclas de invemion [CERF)

CA4P1T4L ; :
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Perfil de la Firma

Divulgaciones sobre experiencia e independencia de la Firma

B e hoce referencia a la resolucicon que modifica las Disposiciones de cardcter general en materia financiera de
los Sisternas de Ahomo para el Retiro, publicada el 14 de febrero de 2024, En el arficule 30, numeral ramane Vi,
respecto de cieras obligociones de los Comités de Inversion, s& menciona lo siguiente:

= "Respecto de los Instrumenfos Esfruciurados v FIBRAS, el Comifé de inversicon deberd manifesfar expresamente
su opinion scbre kos critenas de voluacion de kos aclivos subyacentes. Asimisme, uno vez que f Insfrumenia
Estructurodo cuenfe con un vaoluador independiente o cuando sste seq sustituido por ofrg, el Comife de
Inversidn deberd manifesfor una segundo apinidn v dar seguimiento respecfo de los referidos criferios, as
como sobre ko experiencia e independencia de dicho valuador. Esla opinidn deberd emilise a los fres meses
después de confar con &l valuador independiente. Las referdas opiniones deberdn quedar asenfadas en &f
Acta Pormenorizoda de lo sesion que comesponda”

m Al respecto, 414 Capital inferma lo siguiente:
Confirnacién de Experiencia

8 414 Capital fue fundada en 2009 v desde enfonces se ha posicionade como un proveedor infegral de servicios
de voluacian y asesonia financiera coporativa. La Fmao ofrece sewvicios de Valuocicn de Forfafolios para mas
de 140 fondos con aclivos en doce paises. A través de las diferentes enfidades del grupe, 414 Capital fiene mds
de A0 profesienales financiero: en su equipo que estdn ubicados en Estados Unides, México v Colambia

m En su prdclica de Valuacién de Porafolios, la FArma valda mdas de BOD activos de manera recurrente (semestral,
trimastral v mensual), abarcands una amplia gama de sectares incluvende: capital privade, capital de resgoe,
infraestructura, energla, bienes raices ¥ deuda, enfre otros

m Toda: las politicas y metoedelogios de valuacidn se presentan anfe un Comilté de Valuacidn inteme, integrado
por tres de los miembros mas expernmentades del equipe de valugcién y gque son miembros del American
Society of Appraizers. Todaos los valuacionss son gutorizados por un responsable global de la practica, quisn
cuenta con la designocicon Accredited Senior Appraiser (" ASA")

B Adicional a lo cerfificacion FMVA otorgoda por el CFl, algunos miembros del equipo también tiensn o
designacidn ASA del American Society of Apprasers, v la cerdificacidn Chorfered Alternative Investment Analyst
("CALAT

B Al ser miembro corporaiive del V3C, 414 Capital subraya su compromizo para avanzar en la estandarizacion y
las mejores practicas dentro de la industria de valuacian

B Los ejercicios de valuacidn en cuestidn son revisados por ferceros como parte de un sisterna de auditorias v
contropesos del sisterna, Dichos terceros suelen incluir al administrador, a miembros del comité técnico, v al
ouditar contable ndependients

Confirmacién de Independencia

m El personal de 414 Capital responzable de la realizacién, revisidn, autorizacidn vy publicacidn  del presente
reporte confirman tener v mantener plena vy total independencia con relacidn a los actives sujetos a la
vauacion, asi como con respecto a los siguientes enfidades del vehiculo sujete del presenfe reporte de
valuacion: i) el admmistrador, i) el fideicomise, i) 2l fideicomitente, iv) el fiduciana, v] el comité técnica, ¥ vi] el
represantante comin

m Ningun mismbro o representante de 414 Capital participa en la gestian; o &5 miembre del consgjo, directive o
furcionano, de las entidades previamente mencisnades

® Lo independencia y la ausencia de conflictos de intereses se confrolan a traveés de un conjunte de protocalas ¥
practicas de transparencia que son monitoreados mediante herramientas tec nolbgicas v sujetos al esensddinio de
un aficial de cumplimiento externo

B La Firmna cuenta con manuales, politicas vy protecolos sobre: i) Cumplimiento: &tica v conducta, confidencialidad
v propiedad matenal, seguridad de la informacion, mangjo de conflictos de interés, medios y eventos, frading
restringido, regalos e invitociones, anti-comupcién, auditorias de control infemo, prevencién de laovodo de dinero,
integracién de criterios E3G; v i} Tecnologia: seguridad de informacién, confinuidad de negocios, respuesia a
incidentes ¥ recuperacién de desastres
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Aviso de Limitacién de Responsabilidad

B El hecho de que 414 Capital Inc. ("414 Capital’] hoya puesto este documente (el "Reporte”] o cualguier atro matenal, a su
dispogcion no consfituye una recamendacion de fomar o mantener unag posicion, ni una representacion de que cuakguier
transaccion es adecuwada o apropiada para el lector. Todao fransaccion implica riesge considerable, vy el lector no debe
porficicor en ninguna transaccian o menos que entienda completamente dicho riesgo v hava determinado, de manera
indepandiente, gue la misma a3 apropiada para su perfil ¥ régmen de inversion. 414 Capital no provee asesaria contable,
legal o fiscal estos femas deben ser disculidos con asesores independientes, En ningun caso serdn 414 Copifal sus parfes
relacionadas o empleados responsables frente al lecter o cualguiar tercera por cualguisr decision @ accion fomada con
base en la informacién de este documente o por dafies, oun cuande exsta ovise sobre lo pesibiidad de dichos dofios
Agmisma, 414 Capital ne asume responsabdidad alguna mas alld de las establacidas en los térmings y condicionss
establecidos en su confrote de prestacidn de senvicios.

® Este Reporte e el resumen de uno con mayor detale gue confiens infermacian privada v privilegioda, ¥ no captura ni
sustituye &l nivel da detalle encontrada en &l

m  Los analistas responsables de la produccidn de este Reporte cerificon que las peosturas expresadas agui reflejan
exclusvamente sus visiones vy opinicnas penonales sobre cuglguiera de los emisores o instrumentos disculidos, y que fusron
preparada de manera independiente v autdnama, incluyends de 414 Capital v ofrds empresas awociadas. Loy andllifas
responsables de la produccion de este Reporte no estan registrados yio calficades por MYSE @ ANRA, v no estan asociodos
con ninguna casd de bobia en los Esfados Unides o cualguier ofra jursdiecidn, por lo gue no estan sujetos a ks resiicciones
de comunicacion con las companias cubiertas o presentacione: en publico de acuerdo a las reglas 2711 de MHASD vy 472 de
NY3E. Cada onalsta tombién cerfifica gue ningun compenente de s compensacidn estuve, estd o estard, directa o
indrectamentes, vinculado con las recomeandacionss especificas o visiones expresadas por ellos en este Reporte.

B Pora elaborar el presente Reporte, 414 Capital corsiderd y se basd, sin verficacion independente. en la infarmacion
enfregada por el Administradar v en informacidn publica disponible en el mercado (conjuntamente, la “Informacion”], 414
Capital asumid la veracided de la declaracion del Adminstrador respects de que i toda la Infermacidn era verdadera,
completa y fidedigna a la fecha de su entrega. @] toda la Informacion enfregada por el Administrador o 414 Capital no
omite heches o informacion que ecasione que la Infarmacidn sea faka, Incorecia o, en su case, pudiera afectar el proceso
de valuacién o las conclusiones establecidas en el presente Reporte, (i) foda la Informacién incluyendo, sin limitar, las
provecciones financierds, estimaciones, guwnciones, Rversionas de capltal v tasas de metamo gue fueron entregadas a 414
Capital han side preparadas de buena fe sobre bases vy esfimacioness razonables, v {iv) fodos los contratas v convenios
referidos en, o entregados con, ka Infarmacian son wilides, exigibles v serdn cumplides en sus términes. 414 Capital ne tiene
acceio d comunicaciones entfre el Administrador y el Rduciario yfo el Comité Técnico, por lo gue cualguier infermacion que
pueda el propocionada a éstos v gue sea disfinta o la recibida para el ejercicie de valvacién no puede ser considerada
como parte del mismo.

B 414 Capital ne realiza ninguna declaracion, ni otorga garantia alguna, expresa a implicita, con relacian a la Infomacion,
incluyends, sin limitarn respects de lo viabilidod de olcanzar las proyvecciones, eslimacione: o gsunciones financieras ahi
reflejodas. Comsecuentemente, 414 Capital no es. ni serd, responsable por la veracidad de la Informacién subyacente del
presente Reporte, ni ha awmide obligacion alguna parg solicitar Infarmacion adicional o para conducir un process de
auditoria independiente con relacion a la Informacion o las Inversiones [yo sea desde una penspectiva fiscadl, financiera,
comerciol, legal, econdmica o amblental, enfre otras). Noda de ko previsto en el Reporfe deberd de comsiderane o
inferpretarse como una declaracién de 414 Capital respecte del desempenio financiero posado, presente o futuro de los
activas abjete del presente Reporie, La conclusidn de este andlisis depende de las garontias del Administrador en cuanta o
que dicha informacian es comecta y verdadera. 414 Capital ha asumido gque las proyeccionas financieras del active han
sido preporados de manera rozonable sobre un fundamento que refleja los mejores esfimados v valoraciones dspenibles
actuales del Administrador. Todos los ejercicios contenidos en este Reperte depanden, entre ofras variables, fuartements de
los proyeccienes gue hon sdo generadas por el Adminisfrador. Las conclusiones recoen en la consecucion de los resultados
v pasicion financiera reflejados en esfas proyeccionss. En caso de que asta: no se& materidizazen, los resultado: de las
valuacicnes podion diferr de manera impertante. Es responsabilided del lector fomilionizanse con estes supuestos v
determinar de manera independiente su razonabiidad.

m B presente materiol no pretende ser, ni debe de inferprefarse come, una proyeccion o prediceidn de eventos vio
rendimientos futuros. Cualesquier retornos son inherentemente inciertos ol estar sujetos a riesgos de negocios, industrias,
mercados, egulatorias v fnancieros fuera del confrol de 414 Caopital. Cualesquier retamos provectadas en el presente
Reporte 2 basan exclusivamente en el juicio de los autores v ka Informacian proveida por el Administrader., con base en los
riesgos asociodos a clerfas estrategias de inversidn, &l refomo esperado con relacidén a dichos desgos hipotétices con
valuaciones a precios de mercado v en &l actual ambisnte de inversion.
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Aviso de Limitacion de Responsabilidad (Cont.)

B Ciertas suposiciones subyacentes al presente Reporte fueron recizodas esclusivameante para efectos de moedelacion
fnanciern, sienda improbable que se actualicen, No @ realiza ningundg declaracién, ni se do garantis alguna respecte de la
razonabibdad de ks suposicionas realizadas o con respecio a gque todas las supasiciones adecuadas ¢ necesalias han sido
considerados en el presente Repore. Los resultodos operafivos, el valer de acfivos, kas operaciones anunciodos v
cuglesquier ofros elementos corgiderades en el presente Reporte pueden varior materiaimente de los suposiciones
subyacentas del presante Reporte. Cualasquiar wariaciones en ks suposicionas de los autores podran afectar matenalmente
la informacion prendsta en el presente Reporte. Los resultados de inversion de kos lectores del presente Reporte podran variar
significativamente de resulfodos pasados o cualesquiera de las proyecciones hipotéticas previstas en el presente Reporte,

8 Lo informocién que se presenta en esfe Repore confiens proveccienes v esfimaociones respecto de eventos, mefos o
resultados estimadaos a la fecha del presente Reporte, ncluyende, pere no limitados o precios actuales, valuacion de
activos subyacentes, Bguidezr de mercado, modelos propistarics v supuestos (sujefo: o cambic sin nofificacion] e
informacién pibicamente dispeonible gue se comtidera confioble, pere ne ha sdo verficoda de manera independisnts,
Tedas los supuestos, opiniones v esfimaciones constifuyer el picio del analista a ka lecha v estdan sujetes a cambio sin
nofificacion. Es imposible garanficar gque dichos eventas, metas o resulfades se matenalicen en el future v podran wariar
significativomente de lo agul establecido. Toda lo informaocidn confenida en este Reporte, incluyende provecciones
respecto del rendmiento del mercado fnanciaro, se encuentran basada: en los condiciones acluabes del mercado, las
cuales pueden fluctear por eventos politicos, econdmicas, finoncieros, saciales o de otra nafuraleza.

B Todo andliss financiers, 1ol come el establecide en el Reparte, nvalucra divesas deferminacianes respecte de los métodas
cuantitatives v cualitativos mas apropiaodo:s para deferminadas circunstancias parficulares. Al elaborar el presente Repaorte,
414 Capitd utilizé dversas hemamientas v mefodelogios de ondlisis financierc, 414 Copital considera que el andlisis debe
leerse de manera r:c-njunrr:n ¥ ogue lomar de manera aslada algon Somgonente ¢ elemente del mismo - an considerar todas
los componentes o el analisis en s conjunto — puede propiciar un enfendimiento sesgodo o Incompleto del proceso de
valuocién subyacente al presente Reporte.

B Esta vy obas valuacione: de compafias, negocios o inversionas gque 414 Capital ha realizado, o que redlice an el futura,
puedan reflejar el o de metodologios distintas o los ufilizadas en el preiente Reporte o, en su caso, en cualesquier otros
Reportes preparados por los disfintos equipos que son miembres de 414 Capital,

®  Cualquier cambio o evento que ccung con postenendod o la fecha del presente Reporte podid afectar las conclusioneas
astablecidas en el presente Reporte. A pasar de gue eventos fuluros pueden afectar las conclusionss establecidas an el
presenfe Reporte, 414 Capital ne csume obligocion alguna para actucizar, revisar o modificar el contenido del Reparte.

B El presente Reporde no conshituye undg ofera para compra o vender valores ¥ no deberd de inferprefase como tal
Cualesguier waleaciones son indicativas (no realizaobles) v estas valuaciones pueden diferr swstancialmente de un walor
reglizable, particularmente en condiciones de mercodeo liguidas vio veldfiles, Las inversiones a lo que se refiare esta
publicacion puedan na ser adecuadas para todos bos receplores. Es resporsabllidad de los receplorss lomar decisone: de
inversion con bose en ws propias investigocionas. Cuolguier pérdida o comsecusncia gque swijo del uso del material
confenide en esta publicacidn serd tnica v exclusivamente responsakiidod del invenionista, v 414 Copital ne fendrd
responsabilidad por dicha consecuencia. Bn case de existir una duda sobre cudguier invernsion. las receplores deben
contactar a s propios asesores de inversian, legales y/o fiscdes paro obtener asesoria sobre lo oporfunidod de la inversidn.
Al grado permitido por kg ley, ninguna respansabdidad e cceptada por cualguier pérdida, dafios o costos de cudquier fipo
fue surjan del wso de asta publicacian o sus confenidos.

m  Estos matenales feeren preparades exclusivamente parg wio en el ferifeio mexicang, Esfe Reporte v su confenido no
pueden ser reproducidos, distibuidos a un tercero o publicados sin el consenfimiento de 414 Capital. Las leves v los
reglamentos de otros paises pusden restingir la dishibucion de este Reporte. Las personas en posesion de esfe documento
deben infarmare sobre los posibles restricciones legales v cumplillos de manera acorde.,
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

El pago de Gastos del Fideicomiso durante el periodo que se reporta resulté por la cantidad de $8,887 seglin se detalla a

continuacion, el cual incluye el IVA en cada uno de los montos indicados por rubro.

Tipo de gasto Beneficiario

2T 2024
(Miles de

pesos)

Comisién por Administracion Northgate Capital, LLC 6,009
Consultoria Fiscal PWC & RG&A Consutores SC 186
Cuota de Mantenimiento BMV 593
Gastos de Operacion y Comisiones Bancarias HSBC / Diaz de Cossio y 29
Representacion Forastieri SC / Intralinks

Gastos Inspeccion y Vigilancia | CNBV 544
Honorarios Administracion ClBanco 184
Honorarios de Auditoria Mancera (EY) 327
Honorarios Fiduciarios HSBC 638
Valuador Independiente 414 Capital 300
Valuadores de precios Valmer 84
Total 8,887

Informacion relevante del periodo [blogue de texto]
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Durante el segundo trimestre 2024 no se presentan eventos relevantes acontecidos o transmitidos a la BMV para su difusién al
publico inversionista en términos de lo dispuesto por el articulo 50, fracciones VIl a X, y antependltimo parrafo de las Disposiciones
de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores.

Al 30 de junio de 2024 existen 7,299,051,185 (siete mil doscientos noventa y nueve millones cincuenta y un mil ciento ochenta y
cinco) Certificados Bursatiles en circulacion, por un monto total de $2,763,999,991.82 (dos mil setecientos sesenta y tres millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 82/100 M.N.). Los precios de colocacién de cada uno de los
certificados emitidos se describen en parrafos anteriores.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso
[bloque de texto]

No existen terceros obligados respecto con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursétiles, distintos a las
personas que participaron como partes en la celebracion del Contrato de Fideicomiso, mismas que se obligan exclusivamente en
términos de lo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso. Lo anterior en el entendido que, salvo el Fiduciario, ninguna
de las partes en el Contrato de Fideicomiso asume obligaciones de pago en términos del mismo.

No hay garantia alguna de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles recibiran cualesquiera pagos al amparo de los
Certificados Bursatiles; en caso que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar los pagos debidos al amparo de los
Certificados Bursétiles y del Contrato de Fideicomiso, no existe, ni existird, obligacion alguna por parte del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador, del Representante Comun, del Intermediario Colocador, ni de cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias, de realizar pagos al amparo de los Certificados Bursatiles.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

Durante el periodo a reportar, no se celebré ninguna Asamblea general de tenedores.
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Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Desde el periodo 2018 el auditor externo es Mancera, S.C. (EY) sin cambios hasta la fecha de este reporte.

En cumplimiento de las Disposiciones de caracter general aplicables a las entidades y emisoras supervisadas por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de estados financieros bésicos, el 06 de octubre de
2023 mediante las Resoluciones Unanimes adoptadas fuera de sesion del Comité Técnico del Fideicomiso, se ratifico a Mancera,
S.C. (EY) como Auditor Externo para llevar a cabo la auditoria de los estados financieros del Fideicomiso por el ejercicio 2023.

El Valuador Independiente del Fideicomiso no han sido removidos desde su designacion establecida en el Contrato de Fideicomiso.

Se hace constar que durante el segundo trimestre de 2024 no existe otra opinion de un experto independiente que haya sido
emitida para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

A la fecha de presente Reporte Trimestral, no se han celebrado transacciones o créditos relevantes entre el Fiduciario, el
Fideicomitente, el Administrador y/o el Representante Comun o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. Tampoco
se tuvo conocimiento ni se identificaron situaciones que pudieran indiciar un posible conflicto de intereses para el Fideicomiso.
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[110000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacién:

HSBC México S.A,, Instituciéon de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
HSBC

Clave de cotizacién: AGCCK
Explicacion del cambio en el nombre de la entidad No aplica
fiduciaria:
Descripcion de la naturaleza de los estados Serie 12
financieros:

2024-06-30

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa:

Periodo cubierto por los estados financieros:

2024-01-01 al 2024-06-30

Descripcion de la moneda de presentacion:

MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Miles de Pesos

Estados financieros del fideicomiso consolidado:

NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante:

Northgate Capital México S de RL de CV

Numero de Fideicomiso: 306916
Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: Sl
Numero de Trimestre: 2

Informacion a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

Esta informacién debe ser revelada en el Anexo 11000 Informacién general sobre estados financieros.
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[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto Cierre Periodo
Actual

MXN
2024-06-30
Estado de situacion financiera [sinops

Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 94,343,000

Cierre Afio
Anterior

MXN
2023-12-31

35,478,000

Instrumentos financieros 1,871,828,000

1,895,703,000

Clientes y otras cuentas por cobrar 342,000

11,694,000

Derechos de cobro

Impuestos por recuperar

Otros activos financieros

Inventarios

Comision mercantil

Otros activos no financieros

o|o|lo|o|o|o|o

Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores

o|o|lo|o|o|o|o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados 1,966,513,000
como mantenidos para la venta

1,942,875,000

Activos mantenidos para la venta 0

0

Total de activos circulantes 1,966,513,000
Activos no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

1,942,875,000

Derechos de cobro no circulantes

Impuestos por recuperar no circulantes

Otros activos financieros no circulantes

Inversiones registradas por método de participacion

Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Inversiones en fondos privados

Propiedades, planta y equipo

Propiedad de inversién

Crédito mercantil

Activos intangibles distintos al crédito mercantil

Activos por impuestos diferidos

Comisién mercantil no circulante

Otros activos no financieros no circulantes

o|lojo|jo|jo|o|jo|o|o|o|o|o|o|o|o

Total de activos no circulantes

o|lo|jo|jo|jo|o|jo|o|o|o|o|o|jo|o|o

Total de activos 1,966,513,000

Patrimonio y pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

1,942,875,000

Pasivos circulantes [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Impuestos por pagar a corto plazo

Otros pasivos financieros a corto plazo

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones circulantes [sinopsis]

Provision de obligaciones a corto plazo | 0 |
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Concepto

Total provisiones circulantes

Cierre Periodo
Actual

MXN
2024-06-30

Cierre Afio
Anterior

MXN
2023-12-31

Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta

Total de pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo [sinopsis]

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

o|o|o |o

o|o|o|o

Impuestos por pagar a largo plazo

Otros pasivos financieros a largo plazo

Otros pasivos no financieros a largo plazo
Provisiones a largo plazo [sinopsis] ‘

Provisién de obligaciones a largo plazo

o|lo|lo|o

o|lo|lo|o

Total provisiones a largo plazo

Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos a largo plazo

Total pasivos

Patrimonio/Activos netos [sinopsis]

Patrimonio/activos netos

o|lo|o|o |o

1,050,289,000

o|lo|o|o |o

1,126,299,000

Utilidades acumuladas 916,224,000 816,576,000
Otros resultados integrales acumulados 0 0
Total de la participacion controladora 1,966,513,000 1,942,875,000
Participacion no controladora 0 0

Total de patrimonio / Activos netos

1,966,513,000

1,942,875,000

Total de patrimonio /Activos netos y pasivos

1,966,513,000

1,942,875,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcidén de gasto

Concepto

Resultado de periodo [resumen]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio
Actual

MXN
2024-01-01 - 2024-

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2023-01-01 - 2023-

Trimestre Afio
Actual

MXN
2024-04-01 - 2024-

Trimestre Afio
Anterior

MXN
2023-04-01 - 2023-

Ingresos 102,433,000 188,845,000 67,443,000 (2,178,000)
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 102,433,000 188,845,000 67,443,000 (2,178,000)
Gastos de administraciéon y mantenimiento 8,887,000 8,890,000 4,393,000 4,454,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacion 93,546,000 179,955,000 63,050,000 (6,632,000)
Ingresos financieros 6,102,000 1,419,000 4,097,000 1,072,000
Gastos financieros 0 0 0 0
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y 0 0 0 0
negocios conjuntos

Utilidad (pérdida), antes de impuestos 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)
Impuestos a la utilidad 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)

Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis] ‘

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0

38de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado

Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de
impuestos

Acumulado Acumulado Trimestre Afio Trimestre Afio
Afo Actual Afio Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-04-01 - 2023-04-01 -
2023-06-30

Concepto

~ Estado del resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 99,648,000 181,374, 000 67,147, 000 (5,560 000)

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados,
neto de impuestos [sinopsis]

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacién

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se
reclasificara a resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 0 0 0 0

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto
de impuestos [sinopsis]

Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles 0 0 0 0

para la venta, neta de impuestos
Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos 0 0 0 0
financieros disponibles para la venta, neta de impuestos
Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de 0 0 0 0
impuestos
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se 0 0 0 0
reclasificara a resultados, neto de impuestos
Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de 0 0 0 0
impuestos
Total otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral total 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)
Resultado integral atribuible a [sinopsis] ‘
Resultado integral atribuible a la participacién controladora 99,648,000 181,374,000 67,147,000 (5,560,000)
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora 0 0 0 0
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Acumulado Afio
Anterior
MXN
2023-01-01 - 2023-
06-30

Acumulado Afio
Actual
MXN
2024-01-01 - 2024-
06-30

Concepto

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

99,648,000 181,374,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
Ingresos y gastos financieros, neto (6,122,000) (2,475,000)
Estimaciones y reservas por deterioro de activos 0 0
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 0 0
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pérdida (utilidad) del valor razonable (102,420,000) (180,735,000)
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 0 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar 11,352,000 (3,077,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar 0 312,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 0 0
Disminucién (incremento) derechos de cobro 0 0
Instrumentos financieros designados a valor razonable 0 0
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 0 0
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable 0 0
Otras partidas distintas al efectivo 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0

Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida)

(97,190,000)

(185,975,000)

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones

2,458,000

(4,601,000)

Distribuciones pagadas

Distribuciones recibidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Otras entradas (salidas) de efectivo

o|o|o|o|o

o|lo|jo|o|o

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

2,458,000

(4,601,000)

Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de
fideicomisos de proyecto

Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades

Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversion

Flujos de efectivo utilizados para la adquisicion de fondos de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo

Compras de propiedades, planta y equipo

o|lo|o|o|o|o

o|lo|o|o|o|o
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio
Actual Anterior
MXN MXN
2024-01-01 - 2024- 2023-01-01 - 2023-
06-30 06-30
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
Préstamos otorgados a terceros 0 0
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros 0 0
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 0 0
Distribuciones recibidas 126,295,000 7,183,000
Intereses pagados 0 0
Intereses cobrados 6,122,000 2,475,000
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion 132,417,000 9,658,000

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes 0 0
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos 0 0
Reembolsos de préstamos 0 0
Distribuciones pagadas 76,010,000 10,298,000
Intereses pagados 0 0
Emision y colocacion de certificados bursatiles 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento (76,010,000) (10,298,000)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa 58,865,000 (5,241,000)

de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 58,865,000 (5,241,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 35,478,000 52,045,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 94,343,000 46,804,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

neto - Acumulado Aino Actual

Utilidades acumuladas Otros resultados integrales

[miembro] [miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 99,648,000 0 0 99,648,000 0 99,648,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 99,648,000 0 0 99,648,000 0 99,648,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 76,010,000 0 0 0 76,010,000 0 76,010,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (76,010,000) 99,648,000 0 0 23,638,000 0 23,638,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,050,289,000 916,224,000 0 0 1,966,513,000 0 1,966,513,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo

Patrimonio/Activo neto
[miembro]

Estado de cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Estado de cambios en el patrimonio / activo neto [partidas]

Cambios en el Patrimonio/Activo neto [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

neto - Acumulado Aino Anterior

(GTGEGESEWI I EGES
[miembro]

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales

acumulados [miembro]

Patrimonio/Activo neto de la
participacion controladora
[miembro]

Participacion no
controladora [miembro]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidad (pérdida) neta 0 181,374,000 0 0 181,374,000 0 181,374,000

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 181,374,000 0 0 181,374,000 0 181,374,000
Aumento de patrimonio / Activo neto 0 0 0 0 0 0 0
Distribuciones 10,298,000 0 0 0 10,298,000 0 10,298,000
Aportacion de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto (10,298,000) 181,374,000 0 0 171,076,000 0 171,076,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 1,181,776,000 777,116,000 0 0 1,958,892,000 0 1,958,892,000
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo
neto

MXN
2024-06-30 20231231 |
Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto[sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja ol o]

Saldos en bancos 0 0
Total efectivo 0 0

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depositos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 94,343,000 35,478,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0

Total equivalentes de efectivo 94,343,000 35,478,000
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 94,343,000 35,478,000

Instrumentos financieros [sinopsis] H ‘ ‘

Instrumentos financieros designados a valor razonable 1,871,828,000 1,895,703,000
Instrumentos financieros a costo amortizado 0 0
Total de Instrumentos financieros 1,871,828,000 1,895,703,000

Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis]
Clientes 0 0

Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 11,365,000

Anticipos circulantes [sinopsis]

Pagos anticipados

Gastos anticipados

Depositos en garantia

o|o|o|o |o

0
0
Total anticipos circulantes 0
0
0

Deudores diversos

Otras cuentas por cobrar circulantes 342,000 329,000

Total de clientes y otras cuentas por cobrar 342,000 11,694,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccion circulantes

Total de las materias primas y suministros de produccion

Mercaderias circulantes

Trabajo en curso circulante

Productos terminados circulantes

Piezas de repuesto circulantes

Propiedad para venta en curso ordinario de negocio

Otros inventarios circulantes

o|lo|lo|o|jo|Jo|jo|o|o|o
o|lo|lo|o|o|o|jo|o|o|o

Total inventarios circulantes

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘

Clientes no circulantes 0 0
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Concepto

Cierre Periodo Actual
MXN
2024-06-30

Cierre Afio Anterior
MXN
2023-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas __

Anticipos de pagos no circulantes[sinopsis]

Pagos anticipados no circulantes

Gastos anticipados no circulantes

Total anticipos no circulantes

Depositos en garantia no circulantes

Deudores diversos no circulantes

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

Inversién en entidad promovida / Inversiéon en certificados de fideicomisos de proyectos [sinopsis]

Inversiones en subsidiarias

o|lo|lo|lo|o|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos

Propiedades, plantay equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos

Edificios

Total terrenos y edificios

Magquinaria
Vehiculos [sinopsis]

Buques

o|o|o|o

o|o|o|o

Aeronave

Equipos de Transporte

Total vehiculos

Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Activos tangibles para exploracion y evaluacion

Activos de mineria

Activos de petréleo y gas

Construcciones en proceso

Anticipos para construcciones

Otras propiedades, planta y equipo

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversidn [sinopsis]

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

o|lo|jlo|jo|jo|o|jo|Jo|o|o|o|o|o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Propiedades de inversion 0
Propiedades de inversion en construccién o desarrollo 0
Total de propiedades de inversion 0

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de peritddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 0 0
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos 0 0
de explotacion

Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
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Cierre Periodo Actual
MXN
2024-06-30

Concepto

Cierre Afio Anterior

MXN
2023-12-31

Activos intangibles en desarrollo

Otros activos intangibles

Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil

Crédito mercantil

o|lo|o|o|o

Total activos intangibles y crédito mercantil

Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes

o|lo|o|o|o

Créditos bancarios a corto plazo

Créditos bursétiles a corto plazo

Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar a corto plazo

o|o|o|o|o|o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

o|o|o|o|o|o

Créditos bancarios a largo plazo

Créditos bursétiles a largo plazo

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Depdsitos en garantia

Fondo de obra retenido

Otras cuentas por pagar a largo plazo

o|lo|lo|lo|o|o|o|o

Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo

Resultado por conversiéon de moneda

o

o|lo|lo|o|o|o|o|o

o

Otros resultados integrales

Total otros resultados integrales acumulados
Activos (pasivos) netos [sinopsis]

Activos 1,966,513,000

1,942,875,000

Pasivos 0

0

Activos (pasivos) netos 1,966,513,000

Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis]

Activos circulantes 1,966,513,000

1,942,875,000

1,942,875,000

Pasivos circulantes 0

0

1,966,513,000

Activos (pasivos) circulantes netos

1,942,875,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsis]
Ingresos [sinopsis]

Ingresos por dividendos

Acumulado Afio
Actual

MXN
2024-01-01 -

Acumulado Afio
Anterior

MXN
2023-01-01 -

Trimestre Afio
Actual
MXN
2024-04-01 -
2024-06-30

Trimestre Afio
Anterior
MXN
2023-04-01 -
2023-06-30

Ingresos por intereses

Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones

Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los
certificados / de la propiedad de inversion

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

olo|o|o

Ganancia por valuacién de instrumentos financieros

102,433,000

188,845,000

67,443,000

(2,178,000)

Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida

Ingresos por arrendamiento de inmuebles

Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles

Ingresos por venta de propiedades

Otros ingresos

o|lo|o|o |o

0
0
0
0
0

0
0
0
0
0

olo|lo|o|o

Ingresos

Gastos de administracién y mantenimiento [sinopsis]

102,433,000

188,845,000

67,443,000

(2,178,000)

Ingresos financieros [sinopsis]

Comision por servicios de representacion 0 0 0 0
Comision por administracion 6,009,000 5,671,000 3,019,000 2,995,000
Honorarios 1,157,000 597,000 1,047,000 407,000
Impuestos 0 0 0 0
Seguros y garantias 0 130,000 0 130,000
Cuotas y derechos 1,137,000 1,114,000 0 1,114,000
Publicidad 0 0 0 0
Depreciacion y amortizacion 0 0 0 0
Gastos de mantenimiento 484,000 476,000 320,000 476,000
Intereses a cargo 0 0 0 0
Otros gastos de administracion y mantenimiento 100,000 902,000 7,000 (668,000)
Gastos de administracion y mantenimiento 8,887,000 8,890,000 4,393,000 4,454,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo

Intereses ganados 6,122,000 2,475,000 3,772,000 1,300,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria (20,000) (1,056,000) 325,000 (228,000)
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros 0 0 0 0
Utilidad por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento 0 0 0 0
Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Ingresos financieros 6,102,000 1,419,000 4,097,000 1,072,000

Pérdida por fluctuacién cambiaria

Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros

Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento

Otros gastos financieros

Gastos financieros

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

o|lo|jo|o|o|o

o|lo|jo|o|o|o

o|o|o|o|o|o

Impuesto causado

0
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Concepto Acumulado Afio Acumulado Afio Trimestre Afio Trimestre Afio
Actual Anterior Actual Anterior
MXN MXN MXN MXN
2024-01-01 - 2023-01-01 - 2024-04-01 - 2023-04-01 -
2024-06-30 2023-06-30 2024-06-30 2023-06-30
Impuesto diferido 0 0
Impuestos a la utilidad 0 0
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[800500] Notas - Lista de notas

Informacion a revelar sobre notas, declaracion de cumplimiento con las NIIF y otra
informacion explicativa [bloque de texto]

Los estados financieros a 30 de junio de 2024 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF)
emitidas por € International Accounting Standard Board y con las Interpretaciones a las NIIF emitidos por €l Comité de Interpretaciones (IFRS
1C).

A tales efectos se ha utilizado €l método de costo histérico parala valuacion de los rubros.

A continuacion, se describen las principales NIIF e interpretaciones a las mismas aplicables al Fideicomiso que entraron en vigor € 1 de enero de
2023:

Definicién de Estimaciones Contables — M odificaciones a la NIC 8 - efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023.

En febrero de 2021, el Consegjo emitié modificaciones alaNIC 8, en que introduce una nueva definicion de “ estimaciones contables’.

Las enmiendas aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de errores.
Ademés, aclaran como |as entidades utilizan técnicas de medicion e insumos para desarrollar |as estimaciones contables.

La enmienda aclara que los efectos sobre una estimacion contable de un cambio en un insumo o un cambio en una técnica de medicién son
cambios en estimaciones contables si no resultan de la correccion de errores de periodos anteriores.

Ladefinicion anterior de un cambio en la estimacion contabl e especificaba que los cambios en | as estimaciones contables pueden resultar de nueva
informacidn o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

Las modificaciones se aplican alos cambios en |as politicas contables y cambios en |as estimaciones contables que ocurren en o después del inicio
delafechade vigencia. Se permite la aplicacion anticipada.

Las enmiendas estén destinadas a proporcionar a los preparadores de informacion financiera declaraciones con mayor claridad en cuanto a la
definicién de la contabilidad de estimaciones, particularmente en términos de la diferencia entre estimaciones y politicas contables. Aunque no se
espera que las modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben proporcionar informacion Util para las
entidades en la determinacion de si 1os cambios deben ser tratados como cambios en estimaciones, cambios en las politicas o errores.

Revelacién de Paliticas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de préctica de las NIIF 2 - efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023

En febrero de 2021, el Consgjo emitié modificaciones ala NIC 1y documento de practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios sobre materialidad,
en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar alas entidades aplicar juicios de materialidad a las revel aciones de politicas contables.

Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar politicas contables sobre revel aciones que son mas Utiles por:

. Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas’ con un requisito de revelar sus politicas
contables "materiales’ y;
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. Agregar orientacion sobre como las entidades aplican € concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre la politica contable de
revelaciones.

En ausencia de una definicion del término “significativo” en las NIIF, €l IASB decidié reemplazarlo con 'materia’ en € contexto de revelar
informacion sobre politicas contables. 'Material' es un término definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los usuarios de los estados
financieros.

Al evaluar lamaterialidad de lainformacion sobre politicas contables, |as entidades necesitan considerar tanto €l tamafio de | as transacciones, otros
eventos o condicionesy la natural eza de estos.

Aunque la informacién estandarizada es menos Util para los usuarios que la informacion de politica contable especifica de la entidad, e 1ASB
acordd que, en algunas circunstancias, la politica contable estandarizada puede ser informacion necesaria para que los usuarios comprendan otra
informacion importante en los estados financieros. En esas situaciones, la informacion sobre politicas contables estandarizadas es importante y
deberevelarse.

Se permite la aplicacién anticipada de las modificaciones alaNIC 1 siempre que este hecho searevelado.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del Fideicomiso.

Informacion a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos acumulados (0 devengados) y otros pasivos
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de
texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre asociadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre remuneraciéon de los auditores [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

Los Estados Financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por Carlos Alberto Hidalgo Guzman, responsable del area de
Finanzas.

Informacion a revelar sobre activos disponibles para la venta [blogue de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre criterios de elaboracion de los estados financieros
[bloque de texto]

Bases de preparacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2024 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board y con las Interpretaciones a las NIIF emitidas por el Comité
de Interpretaciones (IFRS IC).

El Fideicomiso se considera una entidad de inversion de acuerdo con las NIIF. Las entidades de inversidon son aquellas empresas
que:

a) obtiene fondos de uno o mas inversionistas con el propdsito de prestar a dichos inversionistas servicios de administracion de
inversion,

b) el Fideicomiso se compromete con sus inversionistas a que su modelo de negocio sea Unicamente la inversion de fondos para
obtener retornos (beneficios) por la apreciacion del capital o por ingresos derivados de sus inversiones (como intereses y dividendos)
0 ambos y c) tiene inversiones que, en su mayoria, son con fines de negociacion, por lo que las entidades en las que se mantienen
inversiones se valuan a valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los activos financieros, los cuales se valtan
a valor razonable con cambios en el estado de resultados. El estado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

2T 2024 PAWAVE] 2T 2022
Inversiones temporales en reportos (Bonos gubernamentales) $ 94,343 $ 46,804 $ 110,452

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 las inversiones temporales en reportos en instrumentos
gubernamentales a corto plazo devengaron intereses por $6,122, $2,475 y $3,442 respectivamente.

Informacion a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos

2T 2024 2T 2023 2T 2022

Actividades de Operacién

Decremento en activos netos atribuibles a los tenedores $ 99,648 181,374 9,507

Intereses a favor (6,122) (2,475) (3,442)

Valuacion de Instrumentos financieros (102,420) (180,735) (36,463)
(8,894) (1,836) (30,398)

(Incremento) disminucién en garantias por cobrar (13) (8,110) 21,467

Disminucion (incremento) cuentas por cobrar inversiones 11,365 5,033

Instrumentos financieros a valor razonable (2,466)

53 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.

¥x GrupoBMV

Clave de Cotizacion: AGCCK

Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo
Financiero HSBC

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de Inversién

Desinversiones inversiones directas / fondos de capital
privado
Intereses Cobrados

Flujos netos de efectivo de actividades en inversién
Actividades de financiamiento
Distribuciones a tenedores pagadas

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

- 312 (726)
2,458 (4,601) (12,123)
126,296 7,183 39,969
6,122 2,475 3,442
132,418 9,658 43411
($76,010)  ($10,298) -
(76,010) (10,298) -
58,866 (5,241) 31,288
35,478 52,045 79,164
94,343 46,804 110,452

Informacion arevelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y
errores [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre garantias colaterales [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion arevelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre riesgo de crédito [blogue de texto]

Riesgo crediticio

El Fideicomiso no tiene concentraciones significativas de riesgo de crediticio. El riesgo crediticio se deriva del crédito otorgado por la
venta de instrumentos financieros, incluyendo los saldos pendientes de cobrar, asi como, transacciones futuras ya comprometidas.
La administracion del Fideicomiso estima la calidad crediticia del deudor, tomando en cuenta su situacion financiera y otros factores.

El Fideicomiso también esta expuesto al riesgo de crédito de contraparte en el efectivo y equivalentes de efectivo. La politica del
Fideicomiso para administrar este riesgo es invertir sus excedentes de efectivo en reportos en valores de deuda gubernamental con
una calificacion AAA/Aaa.

Informacion a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion arevelar sobre costos de adquisicion diferidos que surgen de contratos
de seguro [bloque de texto]
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No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de bancos [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre depésitos de clientes [bloque de texto]
No aplica

Informacion arevelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Durante el 2024 se han realizado dos distribuciones con el siguiente detalle:

Monto a distribuir Monto a distribuir por titulo (16 Numero de titulos que recibe el
Fecha de Pago .
(MXN) digitos) pago
28 de febrero de 2024 $21,853,466.50 0.0029940146940 7,299,051,185
28 de junio de 2024 $54,156,874.20 0.0074197142652 7,299,051,185

Informacion arevelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [blogque de texto]

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en
que se llevo a cabo la transaccion o el tipo de cambio vigente a la fecha de valuacion cuando las partidas son revaluadas. Las
utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio que resultan ya sea por la liquidacion de tales operaciones o por la
conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre del afio, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se requiere sean incluidas en otros resultados integrales, como en el caso de
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros se
presentan en el estado de resultados dentro de " Cambios netos en el valor razonable de los activos financieros con cambios en
resultados”.
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Informacion a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se

informa [bloque de texto]

Contingencia

Ciertos impactos en las condiciones de salud publica particulares del brote de coronavirus (COVID-19) que ocurrieron después de fin
de afio pueden tener un impacto negativo significativo en las operaciones y la rentabilidad de las inversiones del Fideicomiso. El
alcance del impacto en el desempefio financiero de las participadas dependera de los desarrollos futuros, incluyendo (i) la duracion y
propagacion del brote, (ii) las restricciones y advertencias, (iii) los efectos en los mercados financieros y (iv)) los efectos en la
economia en general, todos los cuales son altamente inciertos y no se pueden predecir. Si el rendimiento financiero de las
promovidas se ve afectado por estos eventos durante un periodo prolongado, los resultados de inversiéon del Fideicomiso pueden

verse afectados negativamente.

Informacion arevelar sobre gastos [bloque de texto]

El pago de Gastos del Fideicomiso durante el periodo que se reporta resulté por la cantidad de $8,887 seglin se detalla a
continuacion, el cual incluye el IVA en cada uno de los montos indicados por rubro.

Tipo de gasto

Beneficiario

2T 2024
(Miles de
pesos)

Comisién por Administracion Northgate Capital, LLC 6,009
Consultoria Fiscal PWC & RG&A Consutores SC 186
Cuota de Mantenimiento BMV 593
Gastos de Operacion 'y Comisiones Bancarias HSBC / Diaz de Cossio y 29
Representacion Forastieri SC / Intralinks

Gastos Inspeccion y Vigilancia | CNBV 544
Honorarios Administracion CliBanco 184
Honorarios de Auditoria Mancera (EY) 327
Honorarios Fiduciarios HSBC 638
Valuador Independiente 414 Capital 300
Valuadores de precios Valmer 84
Total 8,887
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Informacion arevelar sobre gastos por naturaleza [blogue de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion a revelar sobre activos para exploracion y evaluacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre medicion del valor razonable [blogue de texto]

Estimacion de valor razonable

El valor razonable es la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero, o liquidarse un pasivo financiero, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccion en libre competencia.

El Fideicomiso invierte en fondos y en empresas privadas las cuales clasifica como instrumentos financieros medidos a valor
razonable en el estado de situacién financiera.

Las técnicas utilizadas por la Administracion del Fideicomiso para valuar sus instrumentos financieros medidos a valor razonable
son:

« Flujos de efectivo descontados (DCF, por sus siglas en inglés), cuando aplique.

« Comparables comerciales (MC, por sus siglas en inglés), que incluye el andlisis de transacciones comparables y/o analisis de
compafiias publicas comparables.

» Comparables de adquisicion (AC, por sus siglas en inglés).

¢ Monto de la inversion menos gastos (I-G).

e Mdltiplo de transacciones precedentes (MP)

El Fideicomiso determina las compafias comparables basandose en el tipo de industria, tamafio, etapa de desarrollo y estrategia.
Posteriormente calcula el maltiplo transaccional por cada compafiia comparable identificada. El multiplo es calculado dividiendo el
valor total de la compafiia comparable entre la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA). El
multiplo transaccional es descontado por consideraciones tales como iliquidez y algunas diferencias entre compafiias comparables
basadas en hechos y circunstancia especificas a la compafia.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Al 30 de junio de 2024 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:
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Costo de
Adquisicién

Inversion

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 1,279,486 65.06% 281,580
Inversiones en Fondos 707,921 592,342 30.12% (115,579)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,871,828 95.19% 166,001

Al 30 de junio de 2023 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

Costo de
Adquisicion

Inversién

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 1,257,491 64.16% 259,585
Inversiones en Fondos 707,921 635,042 32.40% (72,879)
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,892,533 96.56% 186,706

Al 30 de junio de 2022 las inversiones en empresas promovidas han tenido los siguientes resultados:

., Costo de
Inversion

Adquisicion

Valor Razonable

Ganancia
(pérdida) No
Realizada

Inversiones Directas 997,906 976,272 49.55% (21,634)
Inversiones en Fondos 707,921 864,859 43.89% 156,938
Total Inversiones del Portafolio 1,705,827 1,841,131 93.44% 135,304

Los Flujos de efectivo del patrimonio se reflejan a continuacion

Cifras expresadas en miles de pesos mexicanos

Actividades de Operacion

Decremento en activos netos atribuibles a los tenedores

Intereses a favor
Valuacién de Instrumentos financieros

(Incremento) disminucién en garantias por cobrar
Disminucion (incremento) cuentas por cobrar inversiones
Instrumentos financieros a valor razonable

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar

$

2T 2024 2T 2023 2T 2022

99,648 181,374 9,507
(6,122) (2,475) (3,442)
(102,420) (180,735) (36,463)
(8,894) (1,836) (30,398)
(13) (8,110) 21,467

11,365 5,033

(2,466)

- 312 (726)
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Flujos netos de efectivo de actividades de operacion $ 2,458 (4,601) (12,123)

Actividades de Inversién

Desinversiones inversiones directas / fondos de capital

privado 126,296 7,183 39,969
Intereses Cobrados 6,122 2,475 3,442
Flujos netos de efectivo de actividades en inversion $ 132,418 9,658 43,411
Actividades de financiamiento

Distribuciones a tenedores pagadas ($76,010) (% 10,298) -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento $ (76,010) (10,298) -
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes de efectivo 58,866 (5,241) 31,288
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 35,478 52,045 79,164
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio $ 94,343 46,804 110,452

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depdsitos a plazos menores de 12 meses Yy titulos negociables del
gobierno federal los cuales se consideran como Inversiones en instrumentos financieros disponibles para la venta.

Al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 el efectivo y equivalentes de efectivo se integran como sigue:

2T 2024 2T 2023 2T 2022
Inversiones temporales en reportos (Bonos gubernamentales) $ 94,343 $ 46,804 $ 110,452

Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 las inversiones temporales en reportos en instrumentos
gubernamentales a corto plazo devengaron intereses por $6,122, $2,475 y $3,442 respectivamente.

Al 30 de junio 2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
$ - 0% -
Total de activos financieros medidos a valor razonable $1,871,828

Durante el periodo reportado no hubo transferencias entre niveles.

En la siguiente tabla se presentan los movimientos de los instrumentos financieros Nivel 3 ior los durante el ieriodo.

Saldo inicial 1,895,703
Flujos obtenidos inversiones directas / fondos de capital (126,296)
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Ganancia neta reconocida en el rubro de "cambios netos en el

valor razonable de los activos financieros con cambios en 102,420
resultados
Saldo al cierre del periodo 1,871,828

Estas inversiones tienen variables no observables, ya que no existe un mercado activo donde estas se negocien. Debido a que
no existen precios disponibles en el mercado para estos valores, el Fideicomiso ha utilizado técnicas de valuacién para
determinar el valor razonable. Este aspecto requiere que la Administracion del Fideicomiso ejerza su juicio y estimaciones en las
variables no observables utilizadas.

Las valuaciones de Nivel 3 son revisadas periédicamente por el Administrador del Fideicomiso y el Valuador Indepen-diente que
es la sociedad valuadora autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para otorgar el servicio de
valuacion, o bien, el tercero independiente que sea contratado por el Fiduciario, por instrucciones del Comité Técnico, en
términos de la Clausula Vigésima Segunda del contrato de Fideicomiso para realizar la valuacion del Componente de Flujo,
quien informa al Comité Técnico de manera trimestral. La Administracién del Fideicomiso considera cuidadosamente la
razonabilidad de los datos de entrada de los modelos de valuaciéon usados, asi como los resultados de las valuaciones, usando
varios métodos de valuacion y técnicas generalmente reconocidas como estandar en la industria.

Las técnicas utilizadas por la Administracién del Fideicomiso para valuar sus instrumentos financie-ros medidos a valor
razonable son:

e Miultiplos comparables (MC)
« Discounted Cash Flow (DCF)

El Fideicomiso determina las compafiias comparables basandose en el tipo de industria, tamafio, etapa de desarrollo y
estrategia. Posteriormente calcula el mdltiplo transaccional por cada compafiia comparable identificada. El multiplo es calculado
dividiendo el valor total de la compafiia comparable entre la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion
(EBITDA). EI miltiplo transaccional es descontado por consideraciones tales como iliquidez y algunas diferencias entre
compafiias comparables basadas en hechos y circunstancia especificas a la compafiia.

Dénde los datos de entrada son:

e Milltiplos comparables (MC)
« Discounted Cash Flow (DCF)

La metodologia de compafiias publicas comparables aplica para estas compafiias ya que se encuentran en un sector con
informacién amplia y son empresas con condiciones estables, utilidad positiva, y en etapa de crecimiento/consolidacion.

Al 30 de junio de 2024, en las inversiones en fondos de capital privado, en las cuales no existen precios disponibles en el
mercado, la Administracion del Fideicomiso determin6 que el valor razonable de la inversion es igual al valor incluido en el dltimo
reporte disponible proporcionado por el fondo, més los llamados y distribuciones del dltimo trimestre; considerando que los
fondos se encuentran en una etapa temprana de inversion, que las inversiones realizadas por éstos en empresas promovidas
con los llamados de capital atendidos por el Fideicomiso son menores a un afio y que dichas empresas promovidas durante los
ultimos periodos reportados no mostraron desemperfios financieros y econémicos que dieran lugar al reconocimiento de un
incremento en su valor razonable por parte del Fideicomiso, ademas de que las empresas promovidas son mexicanas y las
condiciones econémicas y macroeconomicas del pais y del mercado, en general, se mantuvieron estables durante el ejercicio.

Instrumentos financieros por categoria.

Al 30 de Junio de 2024
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Préstamos y Activos medidos a
Activo cuentas por valor razonable a

cobrar través de resultados
Instrumentos financieros medidos a

- 1,871,828 1,871,828
valor razonable
Garantia por cobrar 342 - 342
Efectivo y equivalentes de efectivo 94,343 - 94,343
94,685 1,871,828 1,966,513

Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre gastos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion arevelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]
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Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 las inversiones temporales en reportos en instrumentos
gubernamentales a corto plazo devengaron intereses por $6,122, $2,475 y $3,442 respectivamente.

Informacion arevelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacidon a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion arevelar sobre instrumentos financieros designados como a valor
razonable con cambios en resultados [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores
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Informacion a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar
[bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de
texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gestiéon del riesgo financiero [blogque de texto]

Las actividades del Fideicomiso lo podrian exponer a una diversidad de riesgos financieros, tales como: el riesgo de mercado, el
riesgo crediticio y el riesgo de liquidez. La Administracién del Fideicomiso tiene como objetivo minimizar los efectos negativos
potenciales derivados de la imprevisibilidad de los mercados en el desempefio financiero del Fideicomiso.

El Fideicomiso identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacidon con sus unidades operativas. La
administracion tiene politicas generales relativas a la administracion de riesgos financieros, asi como politicas sobre riesgos
especificos, como: el riesgo cambiario, el riesgo de las tasas de inte-rés, el riesgo crediticio y la inversion de excedentes de fondos.

Los diferentes tipos de riesgos financieros se detallan en notas anteriores.

Informacion a revelar sobre la adopcidn por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica
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HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo

Financiero HSBC

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacion a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

COMISIONES, COSTOS Y GASTOS DEL ADMINISTRADOR U OPERADOR

El pago de Gastos del Fideicomiso durante el periodo que se reporta resultd por la cantidad de $8,887 segun se detalla a
continuacioén, el cual incluye el IVA en cada uno de los montos indicados por rubro.

Tipo de gasto

Beneficiario

2T 2024

(Miles de

pesos)

Comisién por Administracion Northgate Capital, LLC 6,009
Consultoria Fiscal PWC & RG&A Consutores SC 186
Cuota de Mantenimiento BMV 593
Gastos de Operacion y Comisiones Bancarias HSBC / Diaz de Cossio y 29
Representacién Forastieri SC / Intralinks

Gastos Inspeccion y Vigilancia | CNBV 544
Honorarios Administracion CliBanco 184
Honorarios de Auditoria Mancera (EY) 327
Honorarios Fiduciarios HSBC 638
Valuador Independiente 414 Capital 300
Valuadores de precios Valmer 84
Total 8,887

Informacion arevelar sobre informacion general sobre los estados financieros

[bloque de texto]

Esta informacién debe ser revelada en el Anexo 11000 Informacién general sobre estados financieros.
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Informacion a revelar sobre la hipotesis de negocio en marcha [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre deterioro de valor de activos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos de acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso, los efectos del Impuesto a la
Utilidad son reconocidos y solventados por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Informacion arevelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre activos intangibles [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre gastos por intereses [blogue de texto]

Sin informacién a revelar en este periodo

Informacion a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Informacion a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores
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Informacion a revelar sobre inventarios [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la
participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el
método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]
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PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

El Patrimonio del Fideicomiso, al 30 de junio de 2024, estaba compuesto de la siguiente manera:

Patrimonio del Fideicomiso 30 de junio de 2024
Compromiso total 2,764,000
Emision inicial (552,800)
Primera Llamada de Capital (622,161)
Segunda Llamada de Capital (141,500)
Tercera Llamada de Capital (26,600)
Cuarta Llamada de Capital (140,820)
Quinta Llamada de Capital (217,327)
Sexta Llamada de Capital (251,747)
Séptima Llamada de Capital (195,785)
Octava Llamada de Capital (134,973)
Novena Llamada de Capital (25,362)
Décima Llamada de Capital (295,191)
Onceava Llamada de Capital (159,734)
Monto insoluto de los Compromisos Totales 0
Activos netos atribuibles a los Tenedores 1,966,513

Evolucion de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

El Fideicomiso emiti6 5,528,000 (cinco millones quinientos veintiocho mil) Certificados Bursatiles Originales por $552,800,000.00
(quinientos cincuenta y dos millones ochocientos mil Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 3 de julio de 2013. Los
Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos
con el No. 0173-1.80-2012-015 en el RNV vy listados en la BMV. Con fecha 2 de marzo de 2015, la CNBV emitié el oficio nimero
153/5109/2015, mediante el cual quedd actualizada la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, con el nimero 0173-1.80-
2015-028.

El Fideicomiso realiz6 una primera llamada de capital en la cual emiti6 12,443,211 (doce millones cuatrocientos cuarenta y tres mil
doscientos once) Certificados Bursatiles Originales por $622,160,550 (seiscientos veintidés millones ciento sesenta mil quinientos
cincuenta Pesos 00/100), mismos que fueron emitidos el 20 de julio de 2015. Los Certificados Bursatiles Adicionales, tuvieron un
precio de colocacion de $50.00 (cincuenta Pesos 00/100 M.N.) cada uno y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 9 de julio
de 2015, la CNBV emiti6 el oficio 153/5517/2015, mediante el cual quedd actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en
el RNV.

El Fideicomiso realizé una segunda llamada de capital en la cual emiti6 5,660,007 (cinco millones seiscientos sesenta mil siete)
Certificados Bursétiles Originales por $141,500,275.00 (ciento cuarenta y un millones quinientos mil doscientos setenta y cinco
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Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 28 de agosto de 2015. Los Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio
de colocacion de $25.00 (veinticinco Pesos 00/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 18 de agosto
de 2015, la CNBV emitio el oficio nimero 153/5642/2015 mediante el cual qued6 actualizada la inscripciéon de los Certificados
Bursatiles en el RNV.

El Fidecomiso realiz6 una tercera llamada de capital en la cual emitié 2,127,996 (dos millones ciento veintisiete mil novecientos
noventa y seis) Certificados Burséatiles Originales por $26,599,590.00 (veintiséis millones quinientos noventa y nueve mil quinientos
noventa Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 8 de diciembre, la CNBV emiti6 el oficio nimero 153/6067/2015.

El Fideicomiso realizd una cuarta llamada de capital en la cual emitié 22,531,196 (veintidds millones quinientos treinta y un mil ciento
noventa y seis) Certificados Bursatiles Originales por $140,820,000.00 (ciento cuarenta millones ochocientos veinte mil doscientos
setenta Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 5 de febrero de 2016. Los Certificados Burséatiles Originales tuvieron un
precio de colocacion de $6.25 (seis Pesos 25/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 25 de enero de
2016, la CNBV emiti6 el oficio nimero 153/105203/2016 mediante el cual quedé actualizada la inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV.

El Fideicomiso realizé una quinta llamada de capital en la cual emitié 69,544,796 (sesenta y nueve millones quinientos cuarenta y
cuatro mil setecientos noventa y seis) Certificados Bursatiles Originales por $217,327,500.00 (doscientos diecisiete millones
trescientos veintisiete mil quinientos Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 15 de marzo de 2016. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacién de $3.125 (tres Pesos 125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 3 de marzo de 2016, la CNBV emiti6 el oficio nUmero 153/105316/2016 mediante el cual quedd actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV.

El Fideicomiso realizé una sexta llamada de capital en la cual emitié6 161,117,851 (ciento sesenta y un millones ciento diecisiete mil
ochocientos cincuenta y uno) Certificados Bursétiles Originales por $251,746,650.00 (doscientos cincuenta un millon setecientos
cuarenta seis mil seiscientos cincuenta Pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 15 de junio de 2016. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $1.5625 (un Peso 5625/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 3 de junio de 2016, la CNBV emiti6 el oficio nimero 153/105638/2016 mediante el cual quedd actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV.

El Fideicomiso realizé una séptima llamada de capital en la cual emiti6 250,604,794 (doscientos cincuenta millones seiscientos
cuatro mil setecientos noventa y cuatro) Certificados Bursatiles Originales por $195,785,000.00 (ciento noventa y cinco millones
setecientos ochenta y cinco mil pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 17 de agosto de 2016. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacién de $0.78125 (cero pesos 78125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y
listados en la BMV. Con fecha 17 de agosto de 2016, la CNBV emitié oficio nimero 153/105854/2016 mediante el cual quedo
actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.

El Fideicomiso realizé una octava llamada de capital en la cual emitié 345,531,136 (trescientos cuarenta y cinco millones quinientos
treinta y un mil ciento treinta y seis) Certificados Bursatiles Originales por $134,973,100.00 (ciento treinta y cuatro millones
novecientos setenta y tres mil cien pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 24 de enero de 2017. Los Certificados
Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.390625 (cero pesos 390625/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y
listados en la BMV. Con fecha 12 de enero de 2017, la CNBV emiti6 oficio nUmero 153/9911/2017 mediante el cual quedd
actualizada la inscripcion de los Certificados Bursétiles en RNV.

El Fideicomiso realizé una novena llamada de capital en la cual emiti6 129,854,054 (ciento veintinueve millones ochocientos
cincuenta y cuatro mil cincuenta y cuatro) Certificados Bursatiles Originales por $25,362,120.00 (veinticinco millones trescientos
sesenta y dos mil ciento veinte pesos 00/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 6 de marzo de 2017. Los Certificados Bursatiles
Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.1953125 (cero pesos 1953125/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en
la BMV. Con fecha 22 de febrero de 2017, la CNBV emitié oficio nUmero 153/10028/2017 mediante el cual quedd actualizada la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.
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El Fideicomiso realiz6 una décima llamada de capital en la cual emiti6 3,022,755,828 (tres mil veintidds millones setecientos
cincuenta y cinco mil ochocientos veintiocho) Certificados Bursatiles Originales por $295,190,999.70 (doscientos noventa y cinco
millones ciento noventa mil novecientos noventa y nueve pesos 70/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 19 de junio de 2017.
Los Certificados Bursatiles Originales tuvieron un precio de colocacion de $0.09765625 (cero pesos 09765625/100 M.N.) cada uno, y
fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 7 de junio de 2017, la CNBV emiti6 oficio nimero 153/10403/2017 mediante el cual
quedd actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.

El Fideicomiso realiz6 una onceava llamada de capital en la cual emitié 3,271,352,316 (ires mil doscientos setenta y un millones
trescientos cincuenta y dos mil trescientos dieciséis) Certificados Bursatiles Originales por $159,733,999.91 (ciento cincuenta y
nueve millones setecientos treinta y tres mil novecientos noventa y nueve pesos 91/100 M.N.), mismos que fueron emitidos el 30 de
mayo de 2018. Los Certificados Bursétiles Originales tuvieron un precio de colocacién de $0.04882812503219230 (cero pesos
04882812503219230/100 M.N.) cada uno, y fueron inscritos y listados en la BMV. Con fecha 21 de mayo de 2018, la CNBV emitio
oficio nimero 153/11807/2018 mediante el cual quedd actualizada la inscripcion de los Certificados Bursatiles en RNV.

En virtud de lo anterior, al 30 de junio de 2024 existen 7,299,051,185 (siete mil doscientos noventa y nueve millones cincuenta y un
mil ciento ochenta y cinco) Certificados Bursétiles en circulacion, por un monto total de $2,763,999,991.82 (dos mil setecientos
sesenta y tres millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y un Pesos 82/100 M.N.). Los precios de colocacion
de cada uno de los certificados emitidos, se describen en parrafos anteriores.

Informacion a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
Informacion arevelar sobre arrendamientos [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre riesgo de liquidez [blogque de texto]

La administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las proyecciones de flujo de efectivo y los requerimientos de
liquidez, asegurandose de mantener suficiente efectivo e inversién con realizacion inmediata para cumplir las necesidades
operativas del Fideicomiso.

Los excedentes de efectivo del Fideicomiso se invierten en depdsitos a plazos y titulos negociables (reportos en instrumentos
gubernamentales), cuyos vencimientos o liquidez permiten flexibilidad para cubrir sus necesidades de efectivo.

El Fideicomiso tiene derecho a solicitar fondos de sus tenedores hasta el monto que éstos se comprometieron a aportar, lo cual
permite que el Fideicomiso, mantenga la liquidez necesaria para llevar a cabo sus obligaciones contractuales.

A la fecha de este reporte el Fideicomiso no tiene vencimientos contractuales que presenten algin riesgo de liquidez.

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre riesgo de mercado [blogue de texto]

1. Riesgo de mercado
a. Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie debido a movimientos en los

tipos de cambio de divisas extranjeras. Al 30 de junio de 2024, el Fideicomiso tuvo activos en délares americanos (Dlls.),
por lo que estuvo expuesto al riesgo de tipo de cambio. El tipo de cambio al 30 de junio de 2024 fue de $18.377300.

Al 30 de junio de 2024 el fideicomiso no tuvo pasivos denominados en moneda extranjera.
La Administracion del Fideicomiso monitorea continuamente las inversiones en fondos de capital, que son realizadas en

Dlls., para que éstas se realicen con base a lo establecido en el contrato de fideicomiso, el cual establece el invertir un
maximo de 25% de los activos netos atribuibles a los tenedores.
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b. Riesgo de los precios

El riesgo de precio es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como resultado de los cambios en los
precios del mercado, ya sea que esos cambios sean causados por factores especificos del valor particular o de su emisor o
factores que afecten a todos los valores negociados en el mercado. La exposicion de riesgo de cambios en los precios de
titulos de capital del Fideicomiso es limitada debido a que tiene inversiones en empresas privadas y en fondos que invierten
en empresas privadas, las cuales son clasificadas como activos financieros medidos a valor razonable.

La politica del Fideicomiso para administrar el riesgo de precio es a través de la diversificacion eficiente y cuidadosa
seleccion de las inversiones en titulos de capital que realiza, con principal objeto de maximizar los rendimientos para los
tenedores de los certificados bursatiles. De acuerdo al contrato de Fideicomiso, se espera comprometer un maximo de 25%
de los activos netos atribuibles a los tenedores en vehiculos de inversion y se buscara invertir un minimo de 75% de los
activos netos atribuibles a los tenedores directamente en compafiias, debiendo cumplir con los criterios de elegibilidad de los
vehiculos de inversion y compafiias del portafolio y términos permitidos de acuerdo al contrato de Fideicomiso y con la
aprobacién del Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores.

En ninguin caso el Fideicomiso invertira en valores inscritos en el RNV o listados en bolsa, directa o indirectamente.

Al 30 de junio de 2024, el valor razonable de las inversiones es como sigue:

Inversién Valor Razonable %
Inversiones Directas 1,279,486 65.06%
Inversiones en Fondos 592,342 30.12%
Total Inversiones del Portafolio 1,871,828 95.19%

c. Riesgo del valor de mercado y del flujo de fondos asociado con las tasas de interés

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2024, el Fideicomiso no estuvo expuesto al riesgo asociado con las tasas de
interés, ya que desde su constitucion no ha tenido cuentas por cobrar y/o pagar por las que cobre o pague un interés. El
activo que devenga intereses comprende exclusivamente inversiones temporales en reportos en instrumentos
gubernamentales, libre de riesgo.

Informacidon a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores
de las unidades de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

75 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la ventay
operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su
disposicion clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del
patrimonio [bloque de texto]

Se revela en el anexo 105000

Informacion arevelar sobre otros activos [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
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No aplica
Informacion arevelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre otros pasivos [blogue de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre otros gastos de operacion [blogue de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre otros resultados de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operaciéon
[bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre propiedades, plantay equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre provisiones [blogue de texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre la reclasificacion de instrumentos financieros [bloque de
texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos
procedentes de contratos de construccion [bloque de texto]

No aplica
Informacion a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]
No aplica
Informacion a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
No aplica

Informacion a revelar sobre gastos de investigacion y desarrollo [bloque de texto]

No aplica
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Informacion a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque
de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre acuerdos de concesion de servicios [bloque de texto]
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No aplica

Informacion arevelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el

patrimonio [bloque de texto]

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera (el “Patrimonio del Fideicomiso”):

A. Por la Aportacién Inicial.

B. Por el monto insoluto de los Compromisos Totales.

Cc Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados
Bursétiles.

D. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentes de los
Certificados Bursatiles.

E. Por los titulos representativos del capital social de los Vehiculos de Inversion del Portafolio y de las Compafiias del
Portafolio que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones.

F. Otros titulos emitidos por los Vehiculos de Inversién del Portafolio y las Compafias del Portafolio cuando se
otorguen créditos puente y otros titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del
capital social de los Vehiculos de Inversién del Portafolio y de las Compafiias del Portafolio en un plazo maximo de
5 (cinco) afios a partir de la fecha en que se realice la Inversion de que se trate, asi como por los derechos que a
su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion.

G. Por los Flujos.

H. Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.

I Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario por

cualquier concepto de conformidad con este Fideicomiso o documentos relacionados.
Informacion arevelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
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Informacion arevelar sobre subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

A continuacion, se resumen las politicas contables mas significativas utilizadas para la elaboracion de estos estados financieros, las
cuales han sido aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

a) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

El Fideicomiso se considera una entidad de inversién de acuerdo con las NIIF. Las entidades de inversion son aquellas empresas
gue: a) obtiene fondos de uno o0 mas inversionistas con el propésito de prestar a dichos inversionistas servicios de administracion de
inversion, b) el Fideicomiso se compromete con sus inversionistas a que su modelo de negocio sea Unicamente la inversion de
fondos para obtener retornos (beneficios) por la apreciacion del capital o por ingresos derivados de sus inversiones (como intereses
y dividendos) o ambos y c) tiene inversiones que, en su mayoria, son con fines de negociacién, por lo que las entidades en las que
se mantienen inversiones se valGan a valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo historico, excepto por los activos financieros, los cuales se valian
a valor razonable con cambios en el estado de resultados. El estado de situacion financiera se presenta en orden de liquidez.

b) Estimaciones y juicios significativos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la valuacion de algunos
de sus renglones. El Fideicomiso realizé sus estimaciones con base en la informacion disponible cuando se formularon los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias e hipétesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir modificaciones debido a
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cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en las hipotesis
cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados en la determinacion de estimaciones que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo
significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente
ejercicio son los siguientes:

* Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

La valuacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuyo valor razonable ha sido determinado
utilizando métodos de valuacion reconocidos, en ausencia de valores de mercado facilmente comprobables. Consecuentemente, el
valor contable de dichos activos puede diferir de los valores que pudieran ser utilizados en caso de existir un mercado activo. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los activos financieros.

Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion, se describen las principales NIIF e interpretaciones a las mismas aplicables al Fideicomiso que entraron en vigor el 1
de enero de 2023:

Definicién de Estimaciones Contables — Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023.

En febrero de 2021, el Consejo emitié modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definicion de “estimaciones contables”.

Las enmiendas aclaran la distincion entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicién e insumos para desarrollar las estimaciones contables.

La enmienda aclara que los efectos sobre una estimacion contable de un cambio en un insumo o0 un cambio en una técnica de
medicién son cambios en estimaciones contables si no resultan de la correccion de errores de periodos anteriores.

La definicién anterior de un cambio en la estimacion contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden
resultar de nueva informacién o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

Las modificaciones se aplican a los cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o
después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicaciéon anticipada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar a los preparadores de informacion financiera declaraciones con mayor claridad en
cuanto a la definicion de la contabilidad de estimaciones, particularmente en términos de la diferencia entre estimaciones y politicas
contables. Aunque no se espera que las modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben
proporcionar informacion util para las entidades en la determinacién de si los cambios deben ser tratados como cambios en
estimaciones, cambios en las politicas o errores.

Revelacion de Politicas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de practica de las NIIF 2 - efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023

En febrero de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 1 y documento de practica de las NIIF 2 Realizacién de juicios sobre
materialidad, en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las entidades aplicar juicios de materialidad a las
revelaciones de politicas contables.

Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar politicas contables sobre revelaciones que son mas Utiles
por:
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. Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” con un requisito de revelar sus
politicas contables "materiales" y;

. Agregar orientacion sobre cémo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre la politica
contable de revelaciones.

En ausencia de una definicion del término “significativo” en las NIIF, el IASB decidié reemplazarlo con 'material' en el contexto de
revelar informacién sobre politicas contables. 'Material' es un término definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los
usuarios de los estados financieros.

Al evaluar la materialidad de la informacion sobre politicas contables, las entidades necesitan considerar tanto el tamafio de las
transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

Aunque la informacion estandarizada es menos Util para los usuarios que la informacion de politica contable especifica de la entidad,
el IASB acordd que, en algunas circunstancias, la politica contable estandarizada puede ser informacién necesaria para que los
usuarios comprendan otra informacion importante en los estados financieros. En esas situaciones, la informaciéon sobre politicas
contables estandarizadas es importante y debe revelarse.

Se permite la aplicacion anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del Fideicomiso.

c) Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdésitos bancarios en cuentas de cheques e inversion en valores a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento menor a 90 dias, se presentan valuados a su costo de adquisiciobn mas
intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor de mercado.

e) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual
consiste en generar ganancias a través de la compraventa de dichos activos, los cuales son reconocidos a valor razonable. En el
caso del Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado las inversiones en empresas promovidas como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el valor
razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral. Los costos de transaccién asociados con dichos
activos son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la

transaccion para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

« En el mercado principal del activo o del pasivo, o
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« Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados
dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea significativa para el
célculo del valor razonable en su conjunto:

< Nivel 1- Valores de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es directa
o indirectamente observable.

« Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, no es
observable.

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del ejercicio en el momento en que son
decretados o pagados, lo que suceda primero.

- Fondos de capital privado

El Fideicomiso considera técnicas de valuacion reconocidas y utiliza como insumo para medir el valor razonable del portafolio del
vehiculo de inversion el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor razonable, en su caso, el
NAV de los fondos se ajusta, segln sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos, compromisos futuros y otros
factores especificos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacidn financiera del Fideicomiso) cuando:

e Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero bajo un acuerdo de transferencia y
(a) el Fideicomiso ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar importes fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos circulantes; excepto si se espera cobrarlos
después de transcurrido un afio desde la fecha de cierre; en cuyo caso se clasifican como no circulantes.

f) Cuentas y/o garantias por cobrar

Representan importes adeudados por clientes, originadas por ventas de acciones en el curso normal de las operaciones del
Fideicomiso.
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Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva de interés, menos la provisién por deterioro, en su caso.

g) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la
salida de recursos para su extincién. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

h) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursétiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del

patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacién inicial, los recursos derivados de la emision de los
certificados bursatiles, netos de los gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

i) Distribuciones a los tenedores de los certificados bursétiles

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de los
certificados burséatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion, recursos adicionales,
en su caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fideicomiso sea titular o
propietario de conformidad con el contrato de fideicomiso.

Las distribuciones se registran afectando el rubro de certificados bursatiles.

)] Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicién proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos en efectivo se reconocen en los resultados del periodo en que se decretan o en la fecha de su documentacion legal
donde se establezca el derecho de cobro.

k)  Comisién por administracién

Representa la contraprestacion por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso, la cual se determina en funcion
a las condiciones estipuladas en el contrato de fideicomiso y se reconoce en resultados conforme se devenga en el rubro Comision
por administracion.

)] Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se valUan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacion financiera.
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Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Informacion a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de
texto]

No aplica

Informacion arevelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Informacion a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

Cuentas por cobrar

Al 30 de junio de 2024 el saldo de las cuentas por cobrar se integra como sigue:

Préstamos
Activo y cuentas
por cobrar
Garantia de Linio 342
Garantia por cobrar a entidades 342
promovidas

Estas garantias representan una cuenta por cobrar de la desinversion a la entidad promovida de E-commerce.
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Informacion arevelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicién proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacién legal de la operacion.

Los dividendos en efectivo se reconocen en los resultados del periodo en que se decretan o en la fecha de su documentacion legal
donde se establezca el derecho de cobro.

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [blogue de texto]

Se menciona en notas anteriores

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

Se menciona en notas anteriores

Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
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No aplica

Activos netos [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los tenedores:
Los activos netos atribuibles a los tenedores estaran constituidos como se expresa a continuacion:

i. Por la aportacion inicial.
ii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de la emision inicial de los certificados bursétiles.

iii. Por los recursos netos que obtendra el fiduciario como producto de las emisiones subsecuentes de los certificados
bursatiles.

iv. Por los titulos representativos del capital social de los vehiculos de inversién del portafolio y de las compafiias del
portafolio que el fideicomiso adquiera con motivo de las inversiones.

V. Por los flujos.
Vi. Por las inversiones permitidas en que se inviertan el efectivo fideicomitido y sus rendimientos; y
Vii. Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el fidu-ciario por

cualquier concepto de conformidad con el Fideicomiso o documentos relacionados.

Posicion en moneda extranjera [bloque de texto]

Operaciones vy saldos en moneda extranjera
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Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en
que se llevé a cabo la transaccién o el tipo de cambio vigente a la fecha de valuacion cuando las partidas son revaluadas.

Las utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio que resultan ya sea por la liquidacion de tales operaciones o por la
conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre del afio, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se requiere sean incluidas en otros resultados integrales, como en el caso de
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros se
presentan en el estado de resultados dentro de " Cambios netos en el valor razonable de los activos financieros con cambios en
resultados”.

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacion a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Resumen de politicas contables significativas

A continuacion, se resumen las politicas contables mas significativas utilizadas para la elaboracion de estos estados financieros, las
cuales han sido aplicadas consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

a) Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

El Fideicomiso se considera una entidad de inversién de acuerdo con las NIIF. Las entidades de inversién son aquellas empresas
que: a) obtiene fondos de uno 0 mas inversionistas con el propésito de prestar a dichos inversionistas servicios de administraciéon de
inversion, b) el Fideicomiso se compromete con sus inversionistas a que su modelo de negocio sea Unicamente la inversion de
fondos para obtener retornos (beneficios) por la apreciacion del capital o por ingresos derivados de sus inversiones (como intereses
y dividendos) o ambos y c) tiene inversiones que, en su mayoria, son con fines de negociacion, por lo que las entidades en las que
se mantienen inversiones se vallan a valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico, excepto por los activos financieros, los cuales se valtan
a valor razonable con cambios en el estado de resultados. El estado de situacién financiera se presenta en orden de liquidez.

b) Estimaciones y juicios significativos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere del uso de estimaciones en la valuacion de algunos
de sus renglones. El Fideicomiso realizé sus estimaciones con base en la informacion disponible cuando se formularon los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias e hipotesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir modificaciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estan fuera de control del Fideicomiso. Dichos cambios se reflejan en las hipotesis
cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados en la determinacion de estimaciones que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo
significativo de ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos durante el siguiente
ejercicio son los siguientes:

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
La valuacién de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, cuyo valor razonable ha sido determinado
utilizando métodos de valuacién reconocidos, en ausencia de valores de mercado facilmente comprobables. Consecuentemente, el

valor contable de dichos activos puede diferir de los valores que pudieran ser utilizados en caso de existir un mercado activo. Los
cambios en los supuestos utilizados pueden afectar el valor razonable informado de los activos financieros.
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Nuevos pronunciamientos contables

A continuacion, se describen las principales NIIF e interpretaciones a las mismas aplicables al Fideicomiso que entraron en vigor el 1
de enero de 2023:

Definicién de Estimaciones Contables — Modificaciones a la NIC 8 - efectiva para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2023.

En febrero de 2021, el Consejo emitié modificaciones a la NIC 8, en que introduce una nueva definicion de “estimaciones contables”.

Las enmiendas aclaran la distincién entre cambios en estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de
errores. Ademas, aclaran como las entidades utilizan técnicas de medicion e insumos para desarrollar las estimaciones contables.

La enmienda aclara que los efectos sobre una estimacion contable de un cambio en un insumo o un cambio en una técnica de
medicién son cambios en estimaciones contables si no resultan de la correccion de errores de periodos anteriores.

La definicién anterior de un cambio en la estimacion contable especificaba que los cambios en las estimaciones contables pueden
resultar de nueva informacién o nuevos desarrollos. Por lo tanto, tales cambios no son correcciones de errores.

Las modificaciones se aplican a los cambios en las politicas contables y cambios en las estimaciones contables que ocurren en o
después del inicio de la fecha de vigencia. Se permite la aplicacién anticipada.

Las enmiendas estan destinadas a proporcionar a los preparadores de informacion financiera declaraciones con mayor claridad en
cuanto a la definicion de la contabilidad de estimaciones, particularmente en términos de la diferencia entre estimaciones y politicas
contables. Aunque no se espera que las modificaciones tengan un impacto material en estados financieros de las entidades, deben
proporcionar informacion util para las entidades en la determinacion de si los cambios deben ser tratados como cambios en
estimaciones, cambios en las politicas o errores.

Revelacion de Politicas Contables - Modificaciones a NIC 1 y Documento de préactica de las NIIF 2 - efectiva para periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023

En febrero de 2021, el Consejo emiti6 modificaciones a la NIC 1 y documento de practica de las NIIF 2 Realizacion de juicios sobre
materialidad, en el que proporciona orientacién y ejemplos para ayudar a las entidades aplicar juicios de materialidad a las
revelaciones de politicas contables.

Las enmiendas tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar politicas contables sobre revelaciones que son mas Utiles
por:

. Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables “significativas” con un requisito de revelar sus
politicas contables "materiales" y;

. Agregar orientacion sobre cémo las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de decisiones sobre la politica
contable de revelaciones.

En ausencia de una definicion del término “significativo” en las NIIF, el IASB decidié reemplazarlo con 'material' en el contexto de
revelar informacién sobre politicas contables. 'Material' es un término definido en las NIIF y es ampliamente entendido por los
usuarios de los estados financieros.

Al evaluar la materialidad de la informacién sobre politicas contables, las entidades necesitan considerar tanto el tamafio de las
transacciones, otros eventos o condiciones y la naturaleza de estos.

Aunque la informacion estandarizada es menos Util para los usuarios que la informacion de politica contable especifica de la entidad,
el IASB acordd que, en algunas circunstancias, la politica contable estandarizada puede ser informacién necesaria para que los
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usuarios comprendan otra informacién importante en los estados financieros. En esas situaciones, la informacién sobre politicas
contables estandarizadas es importante y debe revelarse.

Se permite la aplicacién anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que este hecho sea revelado.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del Fideicomiso.

c) Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en pesos mexicanos, que es la moneda funcional y de reporte del Fideicomiso.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversion en valores a corto plazo de gran liquidez,
facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento menor a 90 dias, se presentan valuados a su costo de adquisicion mas
intereses devengados no cobrados, importe que es similar a su valor de mercado.

e) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual
consiste en generar ganancias a través de la compraventa de dichos activos, los cuales son reconocidos a valor razonable. En el
caso del Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado las inversiones en empresas promovidas como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, la cual se registra en el estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el valor
razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral. Los costos de transaccién asociados con dichos
activos son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccién para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

* En el mercado principal del activo o del pasivo, o

« En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan céalculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados
dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion, en base a la menor variable que sea significativa para el
calculo del valor razonable en su conjunto:

* Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

< Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es directa
o indirectamente observable.

« Nivel 3- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.
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Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicién proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del ejercicio en el momento en que son
decretados o pagados, lo que suceda primero.

- Fondos de capital privado

El Fideicomiso considera técnicas de valuacion reconocidas y utiliza como insumo para medir el valor razonable del portafolio del
vehiculo de inversion el Valor Neto de los Activos (NAV, por sus siglas en inglés). Al determinar el valor razonable, en su caso, el
NAV de los fondos se ajusta, segln sea necesario, para reflejar las restricciones sobre los reembolsos, compromisos futuros y otros
factores especificos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja
principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion financiera del Fideicomiso) cuando:

e Los derechos para recibir los flujos de efectivo del activo han expirado, o

. El Fideicomiso ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material para el tercero bajo un acuerdo de transferencia y
(a) el Fideicomiso ha transferido practicamente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) el Fideicomiso no ha transferido ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a cobrar importes fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Los activos de esta categoria se clasifican como activos circulantes; excepto si se espera cobrarlos
después de transcurrido un afio desde la fecha de cierre; en cuyo caso se clasifican como no circulantes.

f) Cuentas y/o garantias por cobrar

Representan importes adeudados por clientes, originadas por ventas de acciones en el curso normal de las operaciones del
Fideicomiso.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva de interés, menos la provision por deterioro, en su caso.

g) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la
salida de recursos para su extincion. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

h) Patrimonio

El Fideicomiso ha clasificado los certificados bursatiles como instrumentos de patrimonio, debido a que confieren a los tenedores el
derecho a participar en una parte de los rendimientos, productos y, en su caso, al valor residual de los bienes que formen parte del
patrimonio del Fideicomiso, mismos que pueden ser variables, inciertos e, inclusive, no tener rendimiento alguno o ser este negativo.

95 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El patrimonio del Fideicomiso esta integrado principalmente por la aportacion inicial, los recursos derivados de la emision de los
certificados bursétiles, netos de los gastos de emision, asi como los resultados del periodo.

)] Distribuciones a los tenedores de los certificados bursatiles

Corresponden al pago de la totalidad del efectivo distribuible que efectivamente se haya distribuido a los tenedores de los
certificados bursatiles, los cuales corresponden a recursos recibidos como resultado de cualquier desinversion, recursos adicionales,
en su caso, y cualesquiera otras cantidades, bienes y/o derechos de los que, actualmente o en el futuro, el Fideicomiso sea titular o
propietario de conformidad con el contrato de fideicomiso.

Las distribuciones se registran afectando el rubro de certificados bursatiles.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacién legal de la operacion.

Los dividendos en efectivo se reconocen en los resultados del periodo en que se decretan o en la fecha de su documentacion legal
donde se establezca el derecho de cobro.

k)  Comisién por administracién

Representa la contraprestacion por los servicios proporcionados por el Administrador al Fideicomiso, la cual se determina en funcion
a las condiciones estipuladas en el contrato de fideicomiso y se reconoce en resultados conforme se devenga en el rubro Comision
por administracion.

)] Conversion de moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos
en moneda extranjera se vallan al tipo de cambio de la fecha del estado de situacidn financiera.

Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebracion y las de su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversion de los
saldos denominados en moneda extranjera a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

Descripcion de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta
[bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Se menciona en una nota subsecuente

Descripcion de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]
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No aplica

Descripcion de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones para retiro del servicio,
restauracion y rehabilitacion [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de adquisicion diferidos que surgen
de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para gastos por depreciacidon [blogue de texto]

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién, que es la fecha en la que el Fideicomiso se
compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
la transaccion; excepto cuando son activos financieros medidos a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccion se reconocen como gasto en el estado de resultados.

Los activos financieros se cancelan cuando el derecho a recibir los flujos de efectivo relacionados expira o es transfe-rido y asimismo
el Fideicomiso ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Los activos financieros
medidos a su valor razonable con cambios en resultados, se reconocen posteriormente a su valor razonable. Los préstamos y
cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado utilizando el método de la tasa efectiva de interés.

Las pérdidas y ganancias que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros medi-dos a su valor razonable
con cambios reconocidos en resultados, se incluyen en el estado de resultados en el rubro “Cambios netos en el valor razonable de
los activos financieros con cambios en resultados”, en el periodo en el que se devengan.

Descripcion de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la determinacion de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [blogue de texto]

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen saldos de caja, depdsitos bancarios y otras inversiones a corto plazo con vencimiento menor a 60
dias.

Descripcion de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]
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Distribucion de Flujos.
El Efectivo Distribuible en cada Fecha de Pago sera determinado por el Administrador y publicado por el Representante Comudn
mediante aviso publicado al menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago correspondiente a través de EMISNET

en los casos que se realice pago alguno a los Tenedores.

Vehiculos de Inversién del Portafolio.

En cada Fecha de Pago, con base en las instrucciones que le sean entregadas por el Administrador al Fiduciario, éste debera
distribuir el Efectivo Distribuible derivado de las Inversiones en Vehiculos de Inversidon del Portafolio, mediante la realizacién del
depdsito correspondiente en la Subcuenta de Distribuciones, de conformidad con lo siguiente:

A. Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo. Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan ser pagados a los
Tenedores hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a dichos Flujos Netos, junto con todos los demas Flujos
Brutos que anteriormente hayan sido generados, y cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean
igual al 100% (cien por ciento) del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las
cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta
General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los
Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité
Técnico) (el “Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo”).

B. Rendimiento Preferente. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso
A anterior deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que hayan
recibido los Tenedores bajo este inciso B, acumulen una TIR compuesta anual con base en el indice de Precios y Cotizaciones de la
BMV, méas 500 (quinientos) punto base, sobre el Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo al momento en que se realice este céalculo
(considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones
y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador
que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico) (la “Distribucion Preferente”); en el entendido que, en todo caso, la
Distribucion Preferente debera ser de al menos el 5% (cinco por ciento) anual compuesto.

C. Distribucion no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, la totalidad de
los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar hasta que los recursos distribuidos conforme al presente
inciso C equivalgan al 5% (cinco por ciento) de (i) la totalidad de los montos distribuidos conforme a los incisos A y B anteriores, méas
(ii) la totalidad de los montos distribuidos conforme el presente inciso C (la “Distribucion no Preferente”).

D. Distribucion Excedente. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los
porcentajes que se sefialan a continuacion (la “Distribucién Excedente”):

0] Un monto equivalente al 95% (noventa y cinco por ciento) de los Flujos Brutos remanentes, sera pagado a los Tenedores; y
(ii) Un monto equivalente al 5% (cinco por ciento) de los Flujos Brutos remanentes, sera pagado al Fideicomisario en Segundo
Lugar.

Lo anterior en el entendido de que no seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar las Distribuciones establecidas
en la presente Seccion, sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo correspondiente
a los Tenedores; y (ii) sea pagada la Distribucién Preferente a los Tenedores.

Compaiiias del Portafolio.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

En cada Fecha de Pago, con base en las instrucciones que le sean entregadas por el Administrador al Fiduciario, éste debera
distribuir el Efectivo Distribuible derivado de las Inversiones en Compafiias del Portafolio, mediante la realizacion del depdsito
correspondiente en la Subcuenta de Distribuciones, de conformidad con lo siguiente:

A. Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo. Primero, la totalidad de los Flujos Netos deberan ser pagados a los
Tenedores hasta que la suma de la totalidad de los Flujos Brutos asociados a dichos Flujos Netos, junto con todos los demas Flujos
Brutos que anteriormente hayan sido generados, y cuyos Flujos Netos hayan sido distribuidos en términos del presente parrafo, sean
igual al 100% (cien por ciento) del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo (considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las
cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta
General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de Emision y Colocacion, (ii) de las Distribuciones a los
Tenedores, Y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador que, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité
Técnico).

B. Rendimiento Preferente. Segundo, los Flujos Netos sobrantes después de pagadas las cantidades establecidas en el inciso
A anterior deberan ser pagados a los Tenedores hasta que la suma de los Flujos Brutos asociados a los Flujos Netos que hayan
recibido los Tenedores bajo este inciso B, acumulen una TIR compuesta anual con base en el indice de Precios y Cotizaciones de la
BMV, més 500 (quinientos) punto base, sobre el Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo al momento en que se realice este céalculo
(considerando las fechas y montos (i) de disposicion de las cantidades de la Cuenta de Flujo efectivamente destinadas a Inversiones
y Gastos de Inversion, y las cantidades de la Cuenta General efectivamente destinadas a Gastos de Mantenimiento y Gastos de
Emisién y Colocacién, (ii) de las Distribuciones a los Tenedores, y (iii) otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Administrador
gue, en su caso, hayan sido aprobados por el Comité Técnico); en el entendido que, en todo caso, la Distribucién Preferente debera
ser de al menos el 5% (cinco por ciento) anual compuesto.

C. Distribucion no Preferente. Tercero, una vez pagadas las cantidades descritas en los incisos A y B anteriores, la totalidad de
los Flujos Brutos deberan ser pagados al Fideicomisario en Segundo Lugar hasta que los recursos distribuidos conforme al presente
inciso C equivalgan al 20% (veinte por ciento) de (i) la totalidad de los montos distribuidos conforme a los incisos A y B anteriores,
mas (i) la totalidad de los montos distribuidos conforme el presente inciso C.

D. Distribucion Excedente. Cuarto, cualesquier otros Flujos Brutos remanentes después de pagadas las cantidades
establecidas en los incisos A, B y C anteriores, deberan ser pagados a los Tenedores y al Fideicomisario en Segundo Lugar en los
porcentajes que se sefialan a continuacion:

@ Un monto equivalente al 80% (ochenta por ciento) de los Flujos Brutos remanentes, serd pagado a los Tenedores; y

(i) Un monto equivalente al 20% (veinte por ciento) de los Flujos Brutos remanentes, sera pagado al Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Lo anterior en el entendido de que no seran distribuidos al Fideicomisario en Segundo Lugar las Distribuciones establecidas
en la presente Seccion, sino hasta que (i) se haya cubierto el Reembolso del Monto Dispuesto de la Cuenta de Flujo correspondiente
a los Tenedores; y (ii) sea pagada la Distribucién Preferente a los Tenedores.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Se menciona en la primera nota de informacién a revelar sobre “el resumen de politicas contables significativas”.

Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacion
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Estimacion de valor razonable

103 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El valor razonable es la cantidad por la cual puede intercambiarse un activo financiero, o liquidarse un pasivo financiero, entre partes
interesadas y dispuestas, en una transaccion en libre competencia.

El Fideicomiso invierte en fondos y en empresas privadas las cuales clasifica como instrumentos financieros medidos a valor
razonable en el estado de situacion financiera.

Las técnicas utilizadas por la Administracion del Fideicomiso para valuar sus instrumentos financie-ros medidos a valor razonable
son:

. Flujos de efectivo descontados (DCF, por sus siglas en inglés), cuando aplique.

. Comparables comerciales (MC, por sus siglas en inglés), que incluye el andlisis de transacciones comparables y/o andlisis
de compaifiias publicas comparables.

. Comparables de adquisicion (AC, por sus siglas en inglés).

. Monto de la inversién menos gastos (I-G).

. Multiplo de transacciones precedentes (MP)

El Fideicomiso determina las compafias comparables basandose en el tipo de industria, tamafio, etapa de desarrollo y estrategia.
Posteriormente calcula el multiplo transaccional por cada compafiia comparable identificada. El multiplo es calculado dividiendo el
valor total de la compafila comparable entre la utilidad antes de intereses, impuestos, depreciacion y amortizacion (EBITDA). El
multiplo transaccional es descontado por consideraciones tales como iliquidez y algunas diferencias entre compaifiias comparables
basadas en hechos y circunstancia especificas a la compaifiia.

Descripcion de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones
[bloque de texto]

Comisién por administracion

Como contraprestacion por los servicios proporcionados por el administrador al fiduciario al amparo del contrato de fideicomiso y de
acuerdo a lo establecido en el contrato de administracion, el fideicomiso debera pagar al administrador una comisién por
administracion, a partir de que se apruebe la primera inversién y hasta la fecha de vencimiento. Dicha comision por administracion
se reconoce en el estado de resultados en el rubro “Comisiones por administracion” conforme se devenga, en funcion de los plazos
establecidos en el contrato de fideicomiso.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Se menciona en notas anteriores.

Descripcion de la politica contable para activos financieros [blogue de texto]

Activos financieros
Clasificacion
El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros medidos a valor razonable con

cambios reconocidos en resultados y cuentas por cobrar. La Administracion clasifica sus activos financieros en estas dos
categorias, principalmente, al momento de su reconocimiento inicial, considerando el propdésito por el cual fueron adquiridos.

Descripcion de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable
con cambios en resultados [bloque de texto]

Las inversiones en instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con el objetivo del modelo de negocio del Fideicomiso, el cual
consiste en generar ganancias a través de la compraventa de dichos activos, los cuales son reconocidos a valor razonable. En el
caso del Fideicomiso, este rubro incluye inversiones en fondos de capital privado.

El Fideicomiso ha clasificado las inversiones en empresas promovidas como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, la cual se registra en el estado de situacion financiera a su valor razonable y los cambios subsecuentes en el valor
razonable se presentan como ingresos o gastos en el estado de resultado integral. Los costos de transaccién asociados con dichos
activos son reconocidos directamente en resultados.

El valor razonable es el precio que se recibiria para vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de la transaccion. El valor razonable esta basado en la presuncion de que la
transaccién para vender el activo o para transferir el pasivo tiene lugar;

. En el mercado principal del activo o del pasivo, o

. En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para la transaccion de esos activos o pasivos.

Todos los activos para los que se realizan calculos o desgloses de su valor razonable en los estados financieros estan categorizados
dentro de la jerarquia de valor razonable que se describe a continuacién, en base a la menor variable que sea significativa para el
calculo del valor razonable en su conjunto:

. Nivel 1- Valores de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2- Técnicas de valoracion para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el célculo, es
directa o indirectamente observable.

. Nivel 3- Técnicas de valoracién para las que la variable de menor nivel utilizada, que sea significativa para el calculo, no es
observable.

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicion proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos provenientes de las inversiones de capital se reconocen en los resultados del ejercicio en el momento en que son
decretados o pagados, lo que suceda primero.

Descripcion de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]
106 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Descripcion de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de
texto]

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la fecha en
que se llevo a cabo la transaccion o el tipo de cambio vigente a la fecha de valuacion cuando las partidas son revaluadas. Las
utilidades y pérdidas por fluctuaciones en los tipos de cambio que resultan ya sea por la liquidacion de tales operaciones o por la
conversion de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de cambio de cierre del afio, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando se requiere sean incluidas en otros resultados integrales, como en el caso de
transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo y coberturas de inversiones netas.

Las ganancias y pérdidas cambiarias relativas a los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados financieros se
presentan en el estado de resultados dentro de " Cambios netos en el valor razonable de los activos financieros con cambios en
resultados”.

Descripcion de la politica contable para la moneda funcional [blogue de texto]

Moneda funcional

La moneda funcional y de reporte es el peso mexicano, por lo tanto, no fue necesario realizar ninguin proceso de conversion.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

Debido a que los principales activos del Fideicomiso son inversiones valuadas a valor razonable a través de resultados, a la fecha
del presente reporte no se ha identificado deterioro en otros activos que puedan ser significativos.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos de acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes y las caracteristicas del Fideicomiso. Los efectos del impuesto a la
Utilidad son reconocidos y solventados por los Tenedores de los Certificados Fiduciarios.

Descripcion de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos,
pasivos, ingresos y gastos relacionados [blogue de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito
mercantil [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de
texto]

Los ingresos por intereses del efectivo y equivalentes de efectivo se reconocen en los resultados del ejercicio conforme se
devengan, en funcién de los plazos y tasas de interés establecidos en los contratos celebrados con las instituciones bancarias.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios
conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades de inversion [bloque de texto]

No aplica
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Cantidade

s monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones

contabilizadas utilizando el método de la participacion [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

PATRIMONI

O DEL FIDEICOMISO.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado de la siguiente manera (el “Patrimonio del Fideicomiso”):

A. Por la Aportacién Inicial.

B. Por el monto insoluto de los Compromisos Totales.

C Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de la Emision Inicial de los Certificados
Bursétiles.

D. Por los Recursos Netos que obtendra el Fiduciario como producto de las Emisiones Subsecuentes de los
Certificados Bursatiles.

E. Por los titulos representativos del capital social de los Vehiculos de Inversion del Portafolio y de las Compafiias del
Portafolio que el Fideicomiso adquiera con motivo de las Inversiones.

F. Otros titulos emitidos por los Vehiculos de Inversiéon del Portafolio y las Compaiiias del Portafolio cuando se
otorguen créditos puente y otros titulos convertibles en acciones (u otros derechos similares) representativas del
capital social de los Vehiculos de Inversién del Portafolio y de las Compafiias del Portafolio en un plazo méaximo de
5 (cinco) afios a partir de la fecha en que se realice la Inversion de que se trate, asi como por los derechos que a
su favor se establezcan en los Contratos de Inversion y en los Contratos de Desinversion.

G. Por los Flujos.

H. Por las Inversiones Permitidas en que se invierta el Efectivo Fideicomitido y sus rendimientos.

Por las demas cantidades, bienes y/o derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario
por cualquier concepto de conformidad con este Fideicomiso o documentos relacionados.

Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

No aplic

a
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de
texto]

Representan importes adeudados por clientes, originadas por ventas de acciones en el curso normal de las operaciones del
Fideicomiso.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa efectiva de interés, menos la provision por deterioro, en su caso.

Descripcion de las politicas contables para la medicidén de inventarios [blogque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos
para su disposicién clasificados como mantenidos para la ventay operaciones
discontinuadas [bloque de texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para la compensacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para propiedades, plantay equipo [bloque de
texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para la reclasificacion de instrumentos financieros
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo
de la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de
transaccién [bloque de texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]

Los ingresos provenientes de distribuciones de capital netos del costo de adquisicién proveniente de las inversiones realizadas se
reconocen en resultados en la fecha en que se realizan o en la fecha de la documentacion legal de la operacion.

Los dividendos en efectivo se reconocen en los resultados del periodo en que se decretan o en la fecha de su documentacion legal
donde se establezca el derecho de cobro.

Descripcion de la politica contable para reaseguros [blogue de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo
restringido [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Descripcion de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar
[bloque de texto]

Las cuentas por pagar representan las obligaciones del Fideicomiso por concepto de servicios profesionales, tales como: asesoria
legal y fiscal, auditoria externa, entre otros. Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la

salida de recursos para su extincién. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

Descripcion de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque
de texto]

Se menciona en la primera nota de informacién a revelar sobre el resumen de politicas contables
significativas.

Descripcion de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

Costos de emisién

Los costos de emisién son costos incurridos para la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados. Estos costos incluyen honorarios y comisiones pagadas a agentes, asesores, intermediarios, entre otros. Los costos de
emisién son reconocidos inmediatamente en el Capital como “Gastos de Emision”.
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Descripcion de la politica contable para transacciones con participaciones no
controladoras [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para transacciones con partes relacionadas
[bloque de texto]

No aplica

Descripcion de otras politicas contables relevantes para comprender los estados
financieros [bloque de texto]

Bases de preparacion

Los estados financieros al 30 de junio de 2024, 2023 y 2022 han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard Board y con las Interpretaciones a las NIIF emitidos

por el Comité de Interpretaciones (IFRS IC).

A tales efectos se ha utilizado el método de costo histérico para la valuacion de los rubros, excepto por los activos financieros que

han sido valuados a su valor razonable.

Las NIIF requieren realizar ciertas estimaciones contables criticas para preparar los estados financieros. Asimismo, requieren que la
administracion ejerza su juicio para definir las politicas contables que aplicara el Fideicomiso. Las estimaciones y supuestos relativos
se basan en la experiencia y otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de dichas

estimaciones. Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC
34

Informacion arevelar sobre informacion financiera intermedia [blogue de texto]

No se presenta ya que se completé la seccion 800500

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

No se presenta ya que se completd la seccion 800500

Descripcion de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados
financieros intermedios [bloque de texto]

No se presenta ya que se completé la seccion el 800500

Explicacion de la estacionalidad o caracter ciclico de operaciones intermedias

No se presenta ya que se completé la seccién 800500

118 de 123



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ GrupoBMY

Clave de Cotizacion: AGCCK Trimestre: 2  Afo: 2024

HSBC México S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo No consolidado
Financiero HSBC

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Explicacion de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos,
pasivos, patrimonio, resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su
naturaleza, importe o incidencia

No se presenta ya que completé la seccién 800500

Explicacion de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes
presentados en periodos intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No se presenta ya que se completé la seccién 800500

Explicacion de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de
deuday patrimonio
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No se presenta ya que se completé la seccién 800500

Explicacion de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se
informa que no han sido reflejados

No se presenta ya que se completé la seccién 800500

Explicacion del efecto de cambios en la composicion de la entidad durante periodos
intermedios

No se presenta ya que se completé la seccién 800500
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Descripcion del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacion financiera
intermedia

No se presenta ya que se completé la seccién 800500

Descripcion de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo
intermedio final

No se presenta ya que se completé la seccién 800500
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[815100] Anexo AA - Desglose de Pasivos

Institucion Nimero de contrato Tipo de crédito (revolvente, Moneda Clausula de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Linea de Saldo
pago a vencimiento, pagos refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o crédito insoluto
constantes) vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
2 trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] nacional (caznal

interés)
Toual sancarios wiemoro) | | | | [ [ [ | [ | J[. | [ | | [ | | | |

ISIN y/o clave de pizarra [REEGEY Esquema de amortizacién Moneda ¢Se contempla plan de Prelacion Fecha de Fecha de Determinacion Tasa Descripcion de la Monto Saldo
(México/Extranjero) refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de de garantia o inicial de insoluto
vencimiento? contrato referencia interés caracteristicas la
relevantes emision

Saldo insoluto (Detalle)Intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de ladeuda de
p trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] pacional (cagnal

interés)
Total bursatiles y colocaciones
privadas [Miembro]

Acreedor Concepto Esquema de pago Moneda Clausula de Prelacion Fechade Fechade Determinacion Descripcion de la Linea de BE]
refinanciamiento al de pago firma de vencimiento de tasa de garantia o crédito insoluto
vencimiento contrato referencia interés caracteristicas inicial
relevantes

Saldo insoluto (Detalle)intervalo de tiempo - desglose de pasivos [Eje] Intereses devengados no Porcentaje Meses
0a6 7a12 13a18 19236 37 Meses pagados al cierre del de la deuda de
- trimestre en moneda total atraso
Meses Meses Meses Meses 0 mas

[Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] [Miembro] T (cagltal

[EES)

Total otros pasivos circulantes
y no circulantes con costo
[Miembro]

Total general [Miembro]
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[815101] Anexo AA

Trimestre Actual
2024-04-01 - 2024-06-30

Nivel de endeudamiento o apalancamiento [Sinopsis]

Endeudamiento [Sinopsis]

Resumen del plan correctivo

No aplica

Nivel de endeudamiento al cierre del trimestre

Total de financiamientos

Total de deuda bursatil

Total de intereses devengados no pagados
Activos 1,966,513,000

Total de créditos, préstamos o financiamientos no relevantes

Apalancamiento [Sinopsis] ‘

Nivel de apalancamiento

Nivel de apalancamiento
Activos 1,966,513,000

Titulos de capital

indice de cobertura de servicio de la deuda [Sinopsis] ‘

indice de cobertura de servicio de la deuda

Activos liquidos

Utilidad operativa estimada

Lineas de crédito revolventes

Amortizacion de capital de cartera de crédito

Distribuciones

Amortizaciones programadas de principal de financiamientos

Comentarios Anexo AA
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